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Sintesis del mes

El sistema financiero registré pérdidas contables por $70 millones en octubre, equivalente a -
0,4% del activo en términos anualizados (a.). En los Gltimos tres meses se acumula una
ganancia de 0,2%a, muy por encima de la pérdida de igual periodo de 2003 (-1,6%a.). En lo
que va del afio, si bien el resultado es una pérdida de $510 millones (-0,3%a.), sin el efecto de
la amortizacion de amparos y ajustes a la valuacion de activos del sector pablico se alcanza una
ganancia de $1.400 millones (0,9%a.).

Los bancos privados registraron un resultado negativo de $105 millones este mes (1,1%a. del
activo), acumulando en los Ultimos tres meses una rentabilidad de —0,2%a que se compara
favorablemente con igual periodo de 2003 (-2,1%a.). En 2004, acumulan una pérdida de $640
millones (-0,7%a.), aunque excluyendo el efecto de los amparos y ajustes de valuacion se
obtiene una ganancia de monto similar.

El aumento de las pérdidas del mes de los bancos privados reflejo una menor ganancia no
relacionada a la operatoria corriente de intermediacion (basicamente menor desafectacion de
previsiones respecto de septiembre). No obstante la erosion en el resultado final, se verificd
una mejora del margen financiero, movilizada por el cambio en las diferencias de cotizacion
devengadas, y una caida en los cargos por incobrabilidad. Con gastos de administracion
estables, la mejora mensual en el margen financiero de los bancos privados permitié que el
ratio de cobertura de gastos administrativos con ingresos creciera de 98% a 114%.

En octubre, el activo del sistema financiero consolidado retom6 la senda del crecimiento,
recogiendo el efecto del aumento en los préstamos al sector privado. El crecimiento del crédito
al sector privado no financiero se consolida tanto en lineas de consumo como en comerciales.
En lo que va del afio, las principales lineas de consumo crecieron 54%sa., teniendo los bancos
publicos un rol dindmico; mientras que aquellas fundamentalmente relacionadas con un
destino comercial aumentaron 50%a., liderado por las instituciones privadas. Los préstamos
con garantia real siguen sin mostrar crecimiento. En el aumento de los créditos a empresas, se
destaca el creciente aporte de los préstamos otorgados por montos pequefios y medianos.

La irregularidad de cartera sigui6 cayendo en octubre: en el sistema financiero descendié 1,6
p.p. hasta 22%, mientras que en los bancos privados lo hizo en 1 p.p. hasta 18,5%. Si bien las
mejoras fueron generalizadas por tipo de cartera, se destaca la performance de la cartera de
consumo de los bancos privados, cuya morosidad ya se encuentra en niveles pre-crisis. Las
financiaciones irregulares netas de previsiones, en porcentaje del patrimonio, cayeron hasta
6,1% para los bancos privados.

Los depdsitos del sistema financiero mantuvieron su tendencia ascendente en octubre, tanto
por el crecimiento de los depésitos privados (canalizados en bancos privados) como por el
aumento de las imposiciones del sector publico. En particular, los plazos fijos en pesos de los
bancos privados crecieron 6% en el mes, incluyendo un aumento de 14% en aquellos
ajustables por CER. Las AFJPs siguen teniendo un rol destacado en el comportamiento de los
depositos a plazo con CER (detentan 43% del total).

Para los bancos privados, el 40% de los fondos captados en octubre, fundamentalmente de
depositos del sector privado ($1.000 millones) y en menor medida de cancelacion de crédito al
sector publico ($130 millones), fueron aplicados a préstamos al sector privado ($490 millones).
El resto de los recursos obtenidos por el sector se destind a incrementar la posicion en LEBAC
y NOBAC, cancelar CEDRO y redescuentos con el BCRA. Parte de la operatoria del mes llevo
a consolidar la tendencia descendente para el descalce de moneda extranjera (activos menos
pasivos totales), acumulando en el afio una caida de 42% del mismo medido en dolares.
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Gréfico 1

Rentabilidad anualizada
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Gréfico 2
Cantidad de bancos privados con resultados positivos
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Grafico 3
Margen financiero
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Rentabilidad:

Mejor margen finaciero, peor resultado final

El sistema financiero registré en octubre una pérdida cercana a $70
millones, con un rendimiento anualizado (a.) de —0,4% en términos
del activo que se compara favorablemente con el de igual mes de 2003
(0,6%a.). Si se excluye el efecto de la amortizacion de amparos y
ajustes de valuacion de activos el sector publico, el sistema financiero
alcanza a mostrar una ganancia (resultado ajustado) mensual de $110
millones. Considerando el agregado de los Ultimos tres meses la
rentabilidad del sistema financiero se mantiene positiva, con un
ROA de 0,2%a. (ver Grafico 1) que representa una importante mejora
con respecto a igual periodo del afio anterior (-1,6%a.). En lo que va
de 2004 el sistema financiero acumula pérdidas por $510 millones,
una rentabilidad de —-0,3%a. del activo que implica un significativo
avance interanual: a octubre de 2003 la rentabilidad acumulada era de
-3,4%a. No obstante ello, el resultado ajustado para lo que va del afio
es una ganancia de $1.400 millones (0,9%sa.).

Los bancos privados contabilizaron una pérdida mensual de $105
millones (-1,1%a. del activo, con una mejora de 0,1 p.p. con respecto
a igual mes del afio anterior), resultado que se transforma en una
ganancia de $9 millones si se considera el resultado ajustado. A pesar
de la pérdida de octubre, el resultado de los Ultimos tres meses
muestra una mejora interanual de la rentabilidad: mientras que el
ROA fue de —-0,2%a para agosto-octubre de 2004, en igual periodo
de 2003 las pérdidas llegaron a 2,1%a. En lo que va de 2004 el
resultado acumulado de los bancos privados asciende a cerca de -$640
millones, con una rentabilidad de —0,7%sa. (casi 2,5 p.p. por encima de
la de igual periodo de 2003). La rentabilidad antes del efecto de la
amortizacion de amparos y los ajustes de valuaciéon alcanza una
ganancia de $620 millones (0,6%a.). En el Grafico 2 se observa como
la evolucidn de la cantidad de bancos privados con resultados positivos
presenta un patrén de progresiva mejora en el tiempo, aunque entre
septiembre y octubre la cantidad de entidades con ganancias se
mantuvo estable (34 entidades). Como se mencionara en anteriores
ediciones de este Informe, luego de la profunda crisis de 2001-2002,
los bancos privados se encuentran transcurriendo actualmente un
sendero de reconstruccién de sus margenes de ganancia, lo cual debe
entenderse cOmMo un proceso progresivo y no exento de volatilidad, en
el cual aln quedan importantes avances por concretar.

El deterioro de los resultados de los bancos privados en octubre
estuvo particularmente influenciado por la caida de ganancias
contables no relacionadas directamente con la operatoria corriente
de intermediacion. Estos menores ingresos netos, agrupados en el
rubro diversos, estuvieron en buena parte explicados por una menor
desafectacion de previsiones, un rubro de la estructura de rentabilidad
que habia registrado un nivel extraordinariamente alto en septiembre.
En el total, esa caida opacd las mejoras registradas en dos rubros
fundamentales de caracter operativo: el margen financiero (que se
incrementd movilizado por mayores ganancias por diferencias de
cotizacién) y los cargos por incobrabilidad. El resto de rubros
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Gréfico 4
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Gréfico 5
Evolucion de los cargos por incobrabilidad
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Gréfico 6
Desafectacion de previsiones
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correspondientes al nicleo de la rentabilidad, resultados por servicios
y gastos de administracién, no registraron mayores cambios en el mes.

El margen financiero para el conjunto de los bancos privados mejoré
casi 1 p.p. entre septiembre y octubre (hasta 2,7%a.), en buena parte
por la ausencia en este Gltimo mes de pérdidas por diferencias de
cotizacion (ver Grafico 3). La suma de los principales componentes
del margen financiero (resultado por intereses y ajustes por CER) se
mantuvo estable en 1,3%a. del activo; como se observa en el Grafico
4, los niveles actuales siguen en linea con el patron de recomposicién
evidenciado a partir del altimo trimestre de 2003. En la evolucién en
octubre, se dio cierta merma en el componente intereses que resulto
compensada por un incremento en el devengamiento de CER
(consistente con la evolucion mensual de este indice). Sin embargo, el
componente de intereses se vio distorsionado este mes por el accionar
de un banco que reclasifico una monto significativo de préstamos
garantizados como bonos; la reclasificacion implicé sélo un cambio en
la composicion del margen financiero sin afectar su nivel. De esta
manera, el resultado por activos se mantuvo encima del 1%a. del
activo, registrandose una leve caida mensual.

Los cargos por incobrabilidad cayeron en octubre, después de
aumentar transitoriamente en septiembre en oportunidad del cierre
del ejercicio trimestral. Efectivamente, para los bancos privados estos
cargos cayeron 0,6 p.p. en el mes hasta llegar a 0,4%a. (ver Gréafico 5).
Sin embargo, este movimiento pudo compensar solo parcialmente la
menor desafectacion de previsiones. En este Ultimo rubro —muy
volatil- se habia verificado un importante incremento en septiembre,
acompafiando una serie de correcciones significativas en los balances
de ciertas entidades. La merma de la desafectacion de previsiones (ver
Gréfico 6), junto con cierto incremento en otras pérdidas diversas,
llevd a que en octubre el rubro diversos mostrara la variacion mas
importante del mes, al caer desde 1,7%a. a 0,3%a..

Los resultados por servicios de los bancos privados permanecieron en
niveles relativamente altos (2,4%a. del activo, 0,2 p.p. por encima del
nivel del mismo mes de 2003) a pesar de haberse registrado una leve
merma mensual. Por su parte, los gastos de administracién se
mantuvieron en un nivel de 4,5%a. del activo por cuarto mes
consecutivo, si bien se verifica un muy leve incremento en una
comparacion interanual. Dada la mejora del margen financiero, el
ratio de cobertura de gastos con ingresos de los bancos privados
pudo recomponerse en octubre, creciendo de 98% a 114%. Para los
Gltimos tres meses este ratio alcanza un nivel de 118%, casi 30 p.p. por
encima de los registros de igual periodo de 2003 (ver Grafico 7).

Los principales ajustes vinculados con el reconocimiento progresivo
de los costos de la crisis continuaron representando poco mas de
1%ea. del activo para los bancos privados. Efectivamente, mientras que
la amortizacion de amparos se mantuvo en un nivel de 1%a., los
ajustes de valuacién de activos del sector publico subieron levemente
hasta representar 0,2%a. del activo. Finalmente, en octubre se devengd
un monto de impuesto a las ganancias equivalente a 0,1%a. del activo.
Como durante el mes anterior se habia corregido a la baja el monto
devengado por este concepto (arrojando entonces una “ganancia”
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Gréfico 7 contable de 0,5%a.), esta variacion contribuyd a disminuir
Evolucion de los gastos de administracion relativamente la rentabilidad final de octubre.
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Grafico 11
Depésitos a plazo fijo con ajuste CER

Sistema Financiero

en millones de $

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

—— Imposiciones ajustables por CER - Total Sistema Financiero

—#— Participacion depositos de AFIPs con CER en el Total (eje der.)

46

110

100

70

60

120%

110%

100%

90%

80%

70%

%

70

60

50

40

30

20

10

Dic-
03

Sep- Oct- Nov-
03 03 03

Ene-
04

Feb- Mar- Abr- May- Jun-04 Jul-04 Ago- Sep- Oct-
04 04 04 04 04 04 04

Fuente: BCRA y SAFIP

anterior). Sin embargo, la posibilidad de que se registren resultados
positivos esta condicionada por dos factores: la evolucion del tipo de
cambio, que al decrecer levemente en noviembre se trasladaria a
pérdidas por revalio de la posicion en activos denominados en
moneda extranjera; y la evolucion de los resultados diversos,
histéricamente volatil, que puede terminar definiendo la rentabilidad
final del mes.

Actividad:

Se afianza el dinamismo del crédito

El activo del sistema financiero retomé la senda de crecimiento
iniciada en marzo, luego de un breve periodo de estancamiento. A
nivel consolidado, el activo neteado del sistema financiero alcanz6
una variacion interanual (i.a.) de 8,3%, 0,7 p.p. mayor a la registrada
el mes anterior. Medido en términos reales -escindiendo el efecto de
la variacion en los precios minoristas- el aumento de los activos de las
entidades financieras llegd a 2,5% i.a., 0,8 p.p. superior que el mes
anterior (ver Gréafico 9). La banca privada y la publica contribuyeron
en proporciones similares a este crecimiento durante octubre, siendo
tanto el aumento de los préstamos al sector privado como de la
posiciéon en LEBAC y NOBAC, los factores explicativos del mismo.

Durante octubre, el saldo de balance de los depdsitos® del sistema
financiero consolidado continu6 su tendencia ascendente al crecer
1,3% en el mes y acumular una variacion de 26%i.a. El
comportamiento de las colocaciones del sector publico explicaron casi
dos terceras partes de aquel aumento total en el mes, creciendo 2,8%.
Las entidades publicas, que siguen siendo las principales receptoras del
superavit primario del sector piblico consolidado, incrementaron sus
depositos de ese origen en $ 890 millones (3,4%), acumulando el 81%
del saldo total de fondos del sector publico en el sistema financiero.
Estos fondos suman $33.200 millones a fin de octubre, cerca de un
tercio de los depositos totales del sistema.

Los depdsitos provenientes del sector privado en todo el sistema
financiero tuvieron un crecimiento mensual de 0,7%, acumulando
una variacion de 8% en los ultimos doce meses. En octubre el
crecimiento de los depositos privados se canalizd en los bancos
privados, mostrando estas entidades un aumento de 1,7% respecto a
septiembre. Tras la crisis de 2001-2002, esta preferencia relativa de
colocar fondos en los bancos privados por parte del sector privado no
financiero es un fenémeno que se viene observando desde el segundo
semestre de 2003 (ver Grafico 10). El crecimiento de los depdsitos del
sector privado en los bancos privados en octubre estuvo concentrado
en colocaciones a plazo fijo en pesos ($ 1.100 millones, 6%). Los
depositos a plazo fijo en pesos ajustables por CER del sector privado
en los bancos privados crecieron poco mas de $415 millones (14%).
Las AFJPs continGan teniendo un rol dinamico en este tipo de

1ge incluye los depdsitos de residentes en el exterior, los depo6sitos en titulos publicos y los intereses y ajustes devengados totales. No se
incluyen los depositos del sector financiero como asi tampoco los depdsitos reprogramados a canjearse por titulos pablicos.
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Tabla 2

Préstamos al Sector Privado por Grupo de Bancos
Variaciones porcentuales anualizadas en base a saldos de balance

o 1l Semestre Participacion
Bancos publicos 2004 Oct-04
2004 Oct-04
Préstamos totales 19 40 52 28
Comerciales 48 67 117 20
Consumo 113 202 180 26
Con Garantfa Real -6 0 6 42
Resto -13 8 -15 24
Bancos privados
Préstamos totales 27 27 22 70
Comerciales 51 34 44 79
Consumo 38 40 46 67
Con Garantfa Real - 3 -8 57
Resto 6 34 -14 74
Sistema financiero
Préstamos totales 25 32 32 100
Comerciales 50 40 57 100
Consumo 54 72 79 100
Con Garantfa Real -3 3 0 100
Resto 2 28 -13 100
No se incluyen los intereses devengados i el ajuste por CER/CVS ni se ajusta por créditos dados de baja. Tampoco se
ajustan los saldos de balance por las variaciones debidas a la constitucion/desarme de fideicomisos
Sistema financiero incluye datos de bancos publicos, privados y entidades finaniceras no bancarias.
El grupo de bancos privados incluye entidades actualmente en proceso de reestructuracion
que se encuentran bajo la administracion de un banco publico nacional.
Comerciales = adelantos en cuenta, créditos documentados y exportaciones
Consumo = tarjetas de crédito y personales.
Con garantia real = hipotecarios y prendarios
Fuente: BCRA
Tabla 3

Estimacion de principales origenes y aplicaciones de fondos
Bancos Privados - Octubre de 2004

En millones de

pesos

Origen

Aplicaciones

Depositos sect. Privado (excluye CEDRO)
Crédito al Sector Pdblico

Depositos sect. Plblico (excluye CEDRO)
Otros

1.000
130
30
20

Préstamos al Sector Privado no financiero
Posicion de LEBAC y NOBAC (neto de pases)
Activos liquidos (1)

Pases Activos
CEDRO
Redescuentos

490
270
50
950
270
100

(1) incluye integracion de efectivo minimo (efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de

garantia), otras disponibilidades (con corresponsalias) y pases con el BCRA.

Fuente: BCRA

2Fuente SAFJP

colocaciones a plazo, incrementando su intervencion total en $290?
millones ($285 millones en los bancos privados) respecto a
septiembre. Estos inversores institucionales detentan mas del 40%
del total de imposiciones ajustables por CER existentes en el sistema
financiero (ver Gréfico 11). Cabe mencionar que aquel aumento de
los depositos a plazo fijo con CER de las AFJP se observo
conjuntamente con una reduccion de $ 170 millones en los plazos
fijos sin ajuste. Adicionalmente, dentro del sector privado se estaria
registrando un traslado de depdsitos desde cuentas a la vista a
colocaciones a plazo fijo, aprovechando las mayores tasas de interés
pasivas operadas en el mes.

Los préstamos al sector privado® del sistema financiero aumentaron
2,3% (32%a.) en octubre, apuntalando la tendencia creciente
evidenciada desde septiembre de 2003, lo que permitié acumular
una variacion de 32%a. en lo que va del segundo semestre de 2004
(ver Tabla 2). En este periodo, los bancos privados (entidades que
acumulan el 70% del total de estos préstamos), registraron un
crecimiento del crédito privado de 27%a.. Consistente con un
contexto macroeconémico relativamente favorable, las principales
Iineas de préstamos asociados a destinos comerciales®, otorgadas por
el sistema financiero, siguieron la tendencia positiva, aumentando
57%a. en octubre y llegando a sumar una variacion de 50%a. en lo
gue va del afio, observandose una importante contribucién de los
bancos privados en este proceso (estos retienen 79% del saldo total
otorgado por el sistema financiero). Entre los créditos comerciales
generados por el sistema financiero en octubre, si bien se registré un
ligero crecimiento en los adelantos en cuenta corriente, los
documentos descontados crecieron a una tasa de 5,7%. Como se
puede ver a lo largo de 2004, en el mes se verific6 un mayor
crecimiento relativo de la cartera de consumo?®: el saldo de balance de
estos créditos otorgados por el sistema financiero aumentd 79%ea.,
ayudando a acumular un 54%a. de crecimiento para todo el afio. En
particular, los préstamos personales otorgados por todo el sistema
aumento casi 7,6% (141%a.) en octubre, mientras que aquel
vinculado s6lo a las compras con tarjetas de crédito subid cerca de
1,8%. Los bancos publicos registran el mayor crecimiento relativo en
las principales lineas de préstamos al consumo, con una variacion en
el afio de 113%a., mas que duplicando el aumento relativo de estos
créditos otorgados por las entidades privadas.

El saldo de los préstamos otorgados con garantia real por el sistema
financiero no registraron variacion en octubre, constituyendo un
avance respecto de la tendencia negativa dominante en los altimos
afios, y explicado fundamentalmente por el positivo desempefio de
aquellos otorgados con garantia prendaria (crecieron 5% en el mes).
En lo que va del segundo semestre, el saldo de balance de los
préstamos prendarios han acumulando una variacion de 58%a.°,
siendo los bancos privados los que lideran la tendencia. Por su parte,

% Informacion correspondiente a saldos de balance. No se incluyen los intereses devengados ni el ajuste por CER/CVS. No se ajustan por los
créditos irrecuperables dados de baja del balance.
* Incluye adelantos en cuenta corriente, créditos documentados y prefinanciacion y financiaciones a exportaciones.
% Incluye créditos personales y tarjetas de crédito.
® Si se ajusta el saldo de balance por las variaciones debidas a la constitucién/desarme de fideicomisos la variacién se reduce a 48%sa..
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Gréfico 12
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Gréfico 13
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el saldo de los préstamos hipotecarios del sistema financiero
mantuvieron su tendencia descendente en octubre al caer $ 76
millones, segmento en donde prevalecen las cancelaciones por encima
de los nuevos créditos. Mientras que los bancos privados siguieron
mostrando una tendencia decreciente para los préstamos
hipotecarios, las entidades publicas registraron, por segundo mes
consecutivo, un ligero crecimiento.

Con el fin de tener un panorama integrador de la operatoria llevada a
cabo por los bancos privados durante octubre, se presenta a
continuacion una estimacion de su flujo de fondos a partir de las
cuentas de balance. En octubre los depositos del sector privado
(excluyendo aqui los CEDRO) constituyeron la principal fuente de
recursos para aquel conjunto de entidades, sumando casi $ 1.000
millones’ (Ver Tabla 3). Un ligero incremento de las colocaciones del
sector publico ($ 30 millones) y una disminucién del crédito al sector
publico ($ 130 millones) completan las principales fuentes de fondos.
Poco mas del 40% de los fondos captados en el mes se colocaron en
préstamos al sector privado ($490 millones). Las siguientes
aplicaciones de fondos, por orden de importancia relativa, fueron: el
incremento de la tenencia de LEBAC y NOBAC no vinculadas a
operaciones de pase con el BCRA ($ 270 millones) y la cancelacion de
CEDRO ($270 millones). Por ultimo, estas entidades cancelaron
redescuentos con el BCRA ($ 100 millones) de acuerdo a la cuota de
octubre del denominado esquema de “matching, e incrementaron
marginalmente la cartera de activos liquidos. Dada la evolucion de los
depositos, este Gltimo comportamiento determind un descenso del
nivel del indicador amplio de liquidez® de 0,8 p.p., estableciéndose en
28% a fin de octubre (ver Gréafico 12). No obstante, medida sobre las
partidas en pesos, el indicador de liquidez se mantuvo en los niveles
observados en septiembre.

Un hecho para remarcar, es que la banca privada viene reduciendo
en los Ultimos meses su exposicion crediticia al sector publico
consolidado®, mostrando una caida de 0,5 p.p. en octubre y
acumulando casi 4 p.p. en lo que va de 2004 (actualmente en un nivel
cercano a 43,7%). Por otro lado, la forma en como se materializa
aquella disminucion en la exposicién crediticia (fundamentalmente
crédito denominado en dolares), esta ayudando a generar una
importante disminucién del descalce total en moneda extranjera de
este subgrupo de bancos (ver Grafico 13). Asi, se observa que la banca
privada redujo en octubre el monto absoluto del descalce (activos
menos pasivos en moneda extranjera) en 8%, acumulando en el afio
una caida de este concepto de 40%. Medido en términos del
patrimonio neto, el descalce llegé a 41% en octubre (25 p.p. menos
que en diciembre de 2003).

"No se incluyen los depésitos de titulos, los intereses devengados ni el ajuste CER, como asi tampoco las variaciones de los saldos en dolares

debidas al cambio en la cotizacion de la moneda local.

& Aqui definido como el cociente de activos liquidos (suma de integracion de efectivo minimo, otras disponibilidades y pases activos con

LEBAC y NOBAC con el BCRA) a depositos totales

® Se incluyen los saldos de balance de Titulos publicos, Préstamos al sector publico y Compensaciones a recibir del sector publico.



Informe sobre Bancos — Octubre 2004

Gréfico 14
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La aceleracion de los préstamos a empresas en la primer mitad del
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o tram‘z'j:;:g‘n’z°ge‘ifof;jvs:jor‘:gflri:crl‘;ircg‘c'teusbre oot (fundamentalmente asociados a grandes empresas). Asi, los créditos

5 acumulado de mas de $5 millones explicaron en este periodo 19 p.p. de la tasa de
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" pequetios Wiedianos: " randes pequefios (menores a $200 mil). Por su parte, el crecimiento en lo

o | o S| e B e e que va de la segunda mitad de 2004 se ha visto sostenido

fundamentalmente por el comportamiento de estos dos Ultimos

w0l ’ . — tamafios de créditos, aportando en conjunto 28 p.p. de la variacién

total (38%). Resulta para destacar el salto en la participacién de los

. = Monto préstamos relativamente mas pequefios, asociados basicamente con

empresas pequefias, al ayudar a explicar 10 p.p. de aquella variacién

total (ver Grafico 14). La mayor contribucion del segmento mediano y

pequefio al crecimiento total de los préstamos a empresas es

consistente con la fuerte aceleracién del crecimiento entre semestres

por tramo (de 22%a. a 74%a. en el tramo chico y de 35%a. a 53%a.

en el mediano, al mismo tiempo que se observé una desaceleracion del
crédito en los tramos mas grande (de 37%a. a 20%a.).

Gréfico 15

80

20 !

.

25a5mil m

5a10 mil |m

@

Hasta 300

300 a 500

500 a 1 mil
1mila25mil g

10 a 25 mil

25 a 50 mil

50 a 100 mil

100 a 200 mil

200 a 500 mil

500 mil a 1 mill.

1a2,5mill

2,5a5 mill.

5a 10 mill.

10 a 25 mill.

25 a 50 mill.

50 a 75 mill.

75 a 100 mill.

Més de 100 mill.

Fuente: BCRA

Gréfico 16

Irregularidad de la cartera destinada al sector privado Estos avances en materia crediticia contribuyen notablemente a la
o normalizacion y al futuro desarrollo del sistema financiero. La banca,
ampliando el negocio del crédito de menor tamafio relativo, ademas
de obtener los beneficios por explotar nuevos mercados, logra mayor
diversificacion de sus activos, reduciendo fuertemente su exposicion
al riesgo de crédito. En este sentido, todavia restan hacer ciertos
esfuerzos. Actualmente los tramos grandes (principalmente grandes
w0l empresas) representan menos del 1% de la cantidad total de
s  financiaciones otorgadas al sector productivo, mientras que

\// owos CONcentran la mitad del monto total (ver Gréafico 15).
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1% Corresponde a informacion suministrada por las entidades al Régimen Informativo de Deudores del Sistema Financiero y Composicion de
Conjuntos Econémicos. Se excluye un banco publico de importancia relativa por no disponer informacién adecuada al momento de realizar
este analisis.
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Gréfico 17

rregularidad de la cartera destinada al sector privado
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La calidad de la cartera de financiaciones al sector privado siguio
afianzando su mejora en octubre para el agregado del sistema
financiero, con una caida mensual de 1,6 p.p. en la irregularidad.
Con una irregularidad de 22% a octubre, el sistema financiero
acumula un recorte de 11,5 p.p. en 2004. En el caso de los bancos
privados, en octubre se registré una caida de 1 p.p. en la
irregularidad hasta un nivel del 18,5%, acumulando en el afio una
mejora de casi 12 p.p. (ver Gréfico 16). Sin embargo, la irregularidad
de cartera de las entidades privadas consideradas a nivel individual
presenta una importante heterogeneidad. Como se observa en el
Gréfico 17, una cantidad importante de entidades poseen niveles de
irregularidad por debajo del indicador ponderado para todos los
bancos privados: casi la mitad de las entidades privadas, que
representan 40% de las financiaciones privadas tiene indicadores de
irregularidad menores al 10%. Finalmente, las entidades con
indicadores de irregularidad relativamente altos representan un
porcentaje muy bajo del total de financiaciones.

La variacién registrada en la irregularidad de los bancos privados en
octubre obedeci6 al efecto combinado de un importante incremento
en el volumen de financiaciones otorgadas y de la continua caida del
monto calificado como irregular. Esta evolucién caracteriz6 tanto a
la cartera comercial como a la de consumo (ver Gréfico 18). La
cartera comercial -que representa casi un 64% del total del
financiamiento otorgado al sector privado- presentaba a octubre una
irregularidad del 22,1%, con una mejora de 1,3 p.p. en el mes y casi
17 p.p. en lo que va de 2004. Por su parte, la irregularidad de la
cartera destinada al consumo era de 12% en octubre, en linea con los
registros anteriores al estallido de la crisis 2001-2002. Este segmento
de la cartera muestra una caida de 1 p.p. con respecto al mes anteriory
de 5 p.p. si se compara con diciembre de 2003. En el Grafico 19 se
observa que los mejores indicadores para la calidad de la cartera de
consumo es un fenémeno generalizado entre las entidades: en la
mayoria de los casos el nivel de indicador de irregularidad de la cartera
de consumo es por lo menos un tercio menor al de la cartera
comercial.

Finalmente, el ratio de financiaciones totales en situacién irregular
no cubiertas con previsiones en porcentaje del patrimonio descendi6
levemente en octubre para los bancos privados hasta 6,1%,
manteniéndose asi en niveles bajos en términos histdricos. Esta merma
obedecid a una caida de las financiaciones en situacion irregular
mayor al descenso observado en el monto de previsiones, mientras que
el patrimonio se contraia como consecuencia de las pérdidas
registradas en el mes.
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Novedades normativas

Se presenta a continuacion un resumen de las principales normativas del mes vinculadas con el negocio de intermediacion
financiera. Se toma como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacién “A” 4230 — 15/10/04

Se establece el tratamiento contable para las operaciones de pase que se realicen con titulos valores publicos registrados segun el
criterio de valor presente o técnico el menor, cuya volatilidad haya sido informada por el BCRA, para determinar la exigencia
de capital por riesgo de mercado. Asimismo se aclara el criterio a adoptar para el computo de los titulos nacionales susceptibles
de observar exigencia de capital minimo por riesgo de mercado, a los fines del cumplimiento de los limites de las operaciones
con el sector publico.

Comunicacién “A” 4232 — 19/10/04
De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto 1220/04 (B.O. del 16.09.04) se derogan las disposiciones reglamentarias en materia
de caja de ahorros previsional.

Comunicacién “A” 4233 — 22/10/04

Se suspende por el término de 30 dias habiles las disposiciones respecto de la obligacion solidaria que les corresponde asumir a
las asociaciones de profesionales universitarios, asi como a todos sus socios o asociados, a titulo personal, por las eventuales
multas que por el ejercicio de las tareas de auditoria externa en entidades financieras se apliquen, de acuerdo con las sanciones
por infracciones a la ley de entidades financieras, sus normas reglamentarias y resoluciones que dicte el BCRA y la SEFyC en
ejercicio de sus facultades.
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Metodologia

(@)

La informacion del Balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual -balances no consolidados-.
A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacion sobre saldos se repite la Ultima
informacion disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informacién
presentada —en particular, aquella correspondiente al Gltimo mes mencionado- resulta de caracter provisorio. De esta
manera, y en tanto se utiliza siempre la Gltima informacion disponible, los datos correspondientes a periodos anteriores
pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo considerarse la Gltima
version disponible como de mejor calidad.

Los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacién de balance y no necesariamente coinciden con aquellos
recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos (SISCEN). Entre las diversas causas que
ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exacta tenida en cuenta para el calculo de la variacién
mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en cada caso.

La informacién cualitativa acerca de operaciones puntuales de bancos especificos ha sido extraida de notas a los estados
contables de los bancos u obtenida a través de consultas a los supervisores de la SEFyC.

El cuadro de “Estimacion de principales origenes y aplicaciones de fondos” pretende resumir los movimientos agregados de
fondos mas importantes del periodo que respondan, en mayor medida, a las politicas de administracién de las carteras
activa y pasiva por parte de las entidades. Dado el origen de la informacion -principales variaciones de los rubros del estado
de situacion agregado de las entidades- y el proposito del cuadro, para su elaboracion se han realizado algunas
modificaciones que responden, en general, a la idea de que se deberian eliminar cambios asociados a revaluacion de
partidas (por tipo de cambio, indexacion, etc.), a devengamiento de previsiones, depreciaciones y amortizaciones, a
modificacion en la manera de registrar determinadas operaciones, y a la eliminacion en el balance de activos de improbable
recupero (100% previsionados). En particular, el saldo de las partidas en moneda extranjera al fin del periodo se reexpresa
al tipo de cambio de principios de periodo.

Los indicadores de rentabilidad mencionados se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la
evolucién del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de
rentabilidad se encuentran anualizados.

En una primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se definid en cuanto a la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de dominio
privado respecto de los bancos publicos. Asimismo y con el objetivo de incrementar la profundidad del anélisis, se
identifico a las entidades privadas segin el alcance geografico y comercial de su operatoria. De esta forma, se definié a los
bancos mayoristas como aquellos que se especializan en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no
presentan un fondeo radicado en las colocaciones del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las dividid
entre las que presentan una cobertura del negocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares -
municipios, provincias o regiones- y las instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero -en general se
trata de entidades de porte sistémico menor-. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizo s6lo con
objetivos analiticos y no representa un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la
enumeracion de las caracteristicas de cada conjunto de entidades se establecid en forma general. El grupo de bancos
privados incluye 3 entidades actualmente en proceso de reestructuracién que se encuentran bajo la administracion de un
banco publico nacional.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

%i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: integracion de efectivo minimo (efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de garantia) y otras
disponibilidades, incluyendo corresponsalias.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

AN: Activo Neteado. Tanto el activo como el pasivo se netean de las duplicaciones contables generadas por las operaciones de
pase, a término y al contado a liquidar.

Cartera irregular: cartera en situacién 3 a 6, segn el régimen la clasificacién de deudores.

Coeficiente de liquidez: Activos liquidos en porcentaje de los depositos totales.

Crédito al sector publico: préstamos al sector publico, tenencias de titulos pablicos y compensaciones a recibir del Gobierno
Nacional.

Crédito al sector privado: préstamos al sector privado y titulos privados.

Diferencias de cotizacién: Resultados provenientes de la actualizacion mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera.
El rubro incluye ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia
entre el precio pactado (neto de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y
previsiones desafectadas), pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes,
amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales, pérdida por venta o desvalorizacion de bienes de uso, amortizacion de
Ilave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.
Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, gastos varios, impuestos y
amortizaciones.

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por activos, los ajustes CER
y CVS, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros. No incluye las partidas que recogen lo dispuesto en la Com. A
3911 y modificatorias.

mill.: millén o millones segtin corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, ajuste de valuacién de crédito al sector publico,
aporte a fondo de garantia de depositos, intereses por disponibilidades, diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera,
primas por venta de moneda extranjera y otros ingresos netos sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.a.: puntos porcentuales anualizados.

PYMES: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado ajustado: resultado total sin incluir la amortizacién de las pérdidas activadas por amparos ni los ajustes a la valuacién
de activos del sector publico segiin Com “A” 3911 y 4084.

Resultado por activos: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables,
obligaciones subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos pablicos recoge
los resultados devengados en concepto de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa
interna de retorno (TIR), y ventas, ademas del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera,
siguiendo el criterio de lo devengado (por tratarse de informacién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por
préstamos de titulos pablicos y primas por pases activos y pasivos.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones,
créditos, valores mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio,
excluyendo en este Ultimo caso los resultados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Ultimos dentro de la
cuentas de “Diferencias de cotizacién”. Los egresos incluyen comisiones pagadas, aportes al 1SSB, otros aportes por ingresos por
servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el
denominador el promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el
denominador el promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable.

12



Informe sobre Bancos — Octubre 2004

Estadisticas: Bancos Privados

Situacién patrimonial - Bancos Privados

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Oct 03 Dic 03 Sep 04 Oct 04 Ultimo | Acumulado| Ultimos
mes 2004 12 meses
Activo 108778 | 119.371 | 82.344 | 118.906 | 116.351 | 116.633 | 122.556 | 124.480 1,6 6,7 7,0
Activos Liquidos® 13228 13.920 10576 11.044 14.448 14,500 16.343 15.429 56 64 68
[ Titulos Pdblicos 6.433 7.583 1.627 19.751 21.816 22.260 19.393 24.051 240 8,0 102
[Titulos Privados 410 563 451 273 172 172 205 313 527 8138 822
Préstamos 56.916 56.035 52.319 51.774 46.952 47,017 53.044 50.076 -56 65 6,7
Sector Publico 6.389 8.172 13.803 25.056 23.668 23571 24.874 21.387 -14,0 -93 -96
Sector Privado 47705 45103 36.636 26.074 22.564 22.816 27.193 27.594 15 209 223
Sector Financiero 2.823 2.760 1.880 644 719 630 978 1.095 120 738 523
Previsiones por Préstamos -3.119 -3.248 -3.957 -7.463 -5.616 -5.225 -4.299 -4.163 -32 -20,3 -259
Otros Créditos por Intermediacién Financiera 30.285 42.696 13.037 27212 22178 22148 23615 24,560 4,0 109 107
ONy Os 1.022 724 665 1514 1.388 1.394 820 839 23 -39.9 -39,6
Fideicomisos sin cotizacion 958 1609 1637 6.205 3841 3571 2171 2191 09 -38,7 -43,0
‘Compensacion a recibir 0 0 0 15971 12.901 13812 13.702 13582 -09 -17 53
BCRA 12 35 865 377 307 415 311 318 23 -233 36
Otros 28.293 40.328 9.870 3.146 3.741 2.955 6.611 7.630 154 158,2 104,0
Bienes en Locacién Financiera 796 776 752 553 392 387 545 579 63 49,8 478
Participacion en otras Sociedades 1371 1.651 1.703 3.123 3.384 2791 1.550 1.544 -04 -44,7 -54,4
Bienes de Uso y Diversos 3.246 3.225 3.150 5.198 5.005 4.902 4.755 4734 -04 -34 -54
Filiales en el Exterior 48 75 112 -109 -122 -136 71 -69 28 -49.3 -435
Otros Activos 2120 2.190 2574 7549 7.742 7.816 7.475 7.426 07 50 41
Pasivo 96.474 | 107.193 | 70.829 | 103.079 | 102.324 | 101.732 | 108.167 | 110.216 19 83 77
Depdsitos 54.447 57.833 44,863 44,445 51.399 52.625 58.935 59.782 14 136 163
Sector Piblico* 1342 1276 950 1636 2.933 3.077 6.130 6.157 05 100,1 1100
Sector Privado 52.460 55917 43270 38.289 46.071 47.097 51.400 52.252 17 109 134
Cuenta Corriente 5.022 4.960 7.158 8.905 10.464 11.588 12673 12421 20 72 187
Caja de Ahorros 9.702 9.409 14.757 6.309 9.845 10.547 13.845 13.870 02 315 409
Plazo Fijo 35218 39.030 18.012 11.083 19.329 18.710 20.831 21912 52 171 134
CEDRO 0 0 0 9.016 2.806 2.409 1153 1.018 -117 -57,7 -63,7
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera Neteadas 39.045 46.271 22629 49.341 44.223 42.367 43.833 44981 26 62 17
Obligaciones Interfinancieras 2146 2293 1514 836 854 726 1.466 1346 81 854 576
Obligaciones con el BCRA 274 83 1.758 16.624 16.846 17.030 16.764 16.776 01 -15 -04
Obligaciones Negociables 4.990 4.939 3.703 9.073 7.051 6.674 7.953 7.934 -0.2 189 125
Lineas de Préstamos del Exterior 6.680 5.491 4.644 15434 10.918 9.998 6.892 6.895 00 -31,0 -36,8
Otros 24.954 33.466 11.010 7.374 8.554 7.939 10.759 12.029 118 515 406
Obligaciones Subordinadas 1683 1668 1700 3622 2927 1.850 1.402 1379 -7 -255 -52,9
Otros Pasivos 1299 1420 1637 5671 3775 4.890 3.996 4074 19 -16,7 79
Patrimonio neto 12304 | 12178 | 11515 | 15.827 | 14.027 | 14.900 | 14.389 | 14.264 0,9 43 17
[Memo
JActivo Neteado 85.918 88.501 73.796 117.928 114.294 115.091 117610 118.552 08 3,0 37

(1) No incluye intereses ni CER devengados.

(2) Incluye cuentas de garantias

Estructura de rentabilidad - Bancos Privados
En términos anualizados

En % del Anual Primeros 10 meses Mensual Ultimos
activo neteado 1999 2000 2001 2002 2003 2003 2004 May-04 | Jun-04 Jul-04 Ago-04 | Sep-04 | Oct-04 | 6meses
[Margen financiero 61 62 64 76 23 12 32 73 48 29 4,0 19 27 39
Resultado por intereses 45 41 43 -0,2 01 -0,1 10 10 20 12 13 10 08 12
Ajustes CER y CVS. 00 00 00 11 09 08 08 13 02 08 07 03 05 06
Resultado por activos 11 14 12 25 17 13 09 14 19 10 11 12 11 13
Diferencias de cotizacién 03 02 03 44 -03 -0,5 08 38 14 10 11 -0,5 04 12
Otros resultados financieros 03 05 07 01 -0,2 -0,2 -03 -0,2 -0,7 -11 -0,1 -0,1 00 -0.4
Resultado por servicios 31 29 32 20 20 20 23 24 23 24 23 25 24 24
Cargos por incobrabilidad -2,2 -2,5 -3,0 -5,0 -13 -14 -0,7 -0,7 -1,1 -0,1 -04 -1,0 -04 -0,6
Gastos de administracion 6.3 -6,0 -6,4 -4.8 -4,6 -4,6 -45 -4.4 -47 -45 -45 -45 -45 -45
[Cargas impositivas -04 -04 -05 -04 -03 -03 -03 -04 -03 -03 -03 -03 -04 -03
Impuesto a las ganancias -05 -04 -03 -0,2 -03 -03 -0,2 00 -0,2 00 00 05 -01 00
Ajustes de valuacion prést. sect pibl. (*) 00 00 00 00 -0,6 -0,7 -0,1 -0,1 01 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1
JAmortizacion de amparos 00 00 00 00 -0,7 -0,5 -0,9 -1,0 -1,0 -0,9 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0
Diversos 05 04 07 -3,0 10 12 07 -14 11 -0,1 07 17 03 04
[Monetarios 00 00 00 75 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
[ROA antes de ganancias 08 06 05 -111 -2,2 -3,0 -05 18 12 -0,7 08 -08 -10 02
[ROA antes de monetarios 03 01 02 -38 2,4 -33 -0,7 18 10 -0.8 07 -03 -11 02
ROA 03 01 02 -113 -25 -33 -0,7 18 10 -08 07 -03 -11 02
[ROA ajustado (**) 03 01 02 -113 -12 -2,1 06 28 19 03 18 08 01 13
Indicadores - En %
ROE 2,3 0,8 14 -79,0 -19,1 -25,7 -5,4 14,1 8,3 -6,1 6,1 -2,7 -8,8 18
(Margen financiero + rdo. por servicios) / gastos 146,0 151,9 150,9 199,3 92,6 705 1225 222,1 151,8 1194 1416 98,3 1141 140,7
ing por intereses (con CER y CVS) / préstamos " 139 16,1 247 90 84 80 96 10,1 92 82 77 46 8,0
Egr por intereses (con CER y CVS) / depdsitos " 57 78 219 58 64 21 25 26 23 22 19 24 23

Nota: los ingresos por intereses y el saldo de préstamos corresponden al sector no financiero.
(*) Com. "A" 3911, Los ajustes  la valuacion de itulos pablicos en funcién de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro “resultado por activos”
() Excluyendo la amortizacion de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084,

Calidad de cartera crediticia - Bancos Privados

En porcentaje Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Oct 03 Dic 03 Mar 04 Jun 04 Sep 04 Oct 04
Cartera irregular total 76 83 99 19,8 174 157 125 112 104 10,6
Al sector privado no financiero 89 98 14,0 374 336 30,4 245 209 19,6 185
Cartera comercial 62 76 152 44,5 434 399 311 250 235 223
Cartera comercial hasta $200.000 117 146 164 46,4 328 26,8 248 249 228 20,0
Cartera de consumo Y vivienda 125 119 124 26,0 19,2 17,2 153 139 13,0 12,0
Previsiones / Cartera irregular total 69,4 67,7 75,7 734 749 79,0 813 87,1 837 84,2
(Cartera Irregular total - Previsiones) / Financiaciones totales 23 27 24 53 44 33 23 14 17 17 13
(Cartera Irregular total - Previsiones) / PN 115 134 114 18,6 15,7 11,2 85 55 6,5 6,1
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Estadisticas: Sistema Financiero

Situacién patrimonial - Sistema Financiero

Variaciones (en %)
[En millones de pesos corrientes Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Oct 03 Dic 03 Sep 04 Oct 04 Ultimo | Acumulado| Ultimos
mes 2004 12 meses
Activo 153.140 | 163.550 | 123.743 | 187.532 | 186.573 | 186.873 | 205.766 | 210.559 23 12,7 12,9
[Activos Liquidos® 20.423 20.278 13.005 17.138 27.361 27.575 30.996 29.085 -6,2 55 63
[ Titulos Pablicos 8.531 10.474 3.694 31418 39.796 45,062 48527 55.283 139 227 389
[ Titulos Privados 477 633 543 332 224 198 236 363 539 834 617
Préstamos 83.850 83.277 77.351 84.792 71.938 68.042 75.717 72726 -4,0 69 11
Sector Pblico 12.138 15.164 22,694 44,337 37.331 33.228 34.705 30.966 -10,8 -68 -17,1
Sector Privado 67.934 64.464 52.039 38.470 33.017 33.398 38.946 39.769 21 191 204
Sector Financiero 3.778 3.649 2,617 1.985 1.590 1.417 2.066 1.991 -36 40,6 252
Previsiones por Préstamos -6.001 -6.907 -6.987 -11.952 -9.598 -9.374 -8.175 -7.962 -26 -15,1 -17,0
Otros Créditos por Intermediacion Financiera 38.156 50.716 21.485 39.089 28.010 27.030 31654 34227 81 266 222
ONy Os 1115 794 751 1.708 1538 1.569 1.000 1.025 25 -347 -333
Fideicomisos sin cotizacion 1.336 2.053 2.065 6.698 4.444 4133 2.870 2.888 06 -30,1 -35,0
Compensacion a recibir 0 0 0 17111 13.985 14937 14.487 14378 07 -37 28
BCRA 81 141 84 3.360 1.454 650 538 419 -22,0 -355 =712
Otros 35.623 47728 18.585 10.212 6.589 5.741 12.759 15516 216 1703 1355
Bienes en Locacion Financiera 814 786 s 567 402 397 561 595 61 49,9 48,0
Participacion en otras Sociedades 1.838 2.645 2.688 4.653 5.196 4591 3.476 3.478 01 -24,2 -331
Bienes de Uso y Diversos 4.973 4.939 4.804 8.636 8272 8.164 7913 7.863 -06 -37 -49
Filiales en el Exterior 996 1115 1057 3522 3131 3.144 3.401 3441 12 94 99
Otros Activos 3.560 3.950 5.334 9.338 11.842 12.043 11.460 11.462 00 -4.8 -32
Pasivo 136.252 | 146.267 | 107.261 | 161.446 | 164.810 | 164.923 | 184.125 | 189.031 27 14,6 147
Dep6sitos 81572 86.506 66.458 75.001 92.266 94.635 112627 114523 17 210 241
Sector Publico® 7.232 7.204 950 8.381 15392 16.040 32.289 33.207 28 107,0 1157
Sector Privado* 73.443 78.397 43270 59.698 73219 74.951 78.366 78.940 07 53 78
Cuenta Corriente 6.478 6.438 7.158 11.462 13.947 15.071 16.729 16.303 -2,6 82 169
Caja de Ahorros 13.047 13.008 14.757 10.523 15.620 16.809 22122 22.298 08 327 427
Plazo Fijo 48915 53.915 18.012 19.080 33.663 33.285 32.811 34.059 38 23 12
CEDRO 0 0 0 12.328 3.765 3.217 1527 1.346 -119 -58,2 -64,3
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera Neteadas 50.361 55.297 36.019 75.737 64.089 61.690 64.647 67.563 45 95 54
Obligaciones Interfinancieras 3793 3545 2550 1649 1455 1317 1795 1712 -46 30,0 177
Obligaciones con el BCRA 315 102 4.470 27.837 27.211 27.491 26.785 26.770 01 26 -16
Obligaciones Negociables 5.087 4.954 3.777 9.096 7.051 6.675 7.953 7.934 -0.2 189 125
Lineas de Préstamos del Exterior 10.279 8.813 7.927 25.199 16.852 15.196 10.558 10.464 -09 -311 -379
Otros 30.886 37.883 17.295 11.955 11519 11.012 17.556 20.683 178 878 796
Obligaciones Subordinadas 2206 2255 2260 3712 2989 2028 1546 1524 -15 -249 -49,0
Otros Pasivos 2113 2210 2524 6.997 5.467 6.569 5.304 5.421 22 175 08
Patrimonio neto 16.888 | 17.283 | 16.483 | 26.086 | 21.763 | 21.950 | 21.641 | 21.529 05 -1.9 11
Memo
JActivo neteado 126.432 129815 110275 185.356 183566 184371 195779 198.020 11 74 79
JActivo neteado consolidado 122270 125.093 106576 181253 179.152 181.077 191.227 193554 12 69 8,0

Estructura de rentabilidad - Sistema Financiero
En términos anualizados

En % del Anual Primeros 10 meses Mensual Ultimos
activo neteado 1999 2000 2001 2002 2003 2003 2004 May-04 | Jun-04 Jul-04 Ago-04 | Sep-04 | Oct-04 | 6meses
Margen financiero 56 57 57 65 11 05 32 70 48 31 41 26 30 41
Resultado por intereses 43 4,0 38 -1,7 -0,5 -0,8 09 08 17 11 11 10 08 11
Ajustes CER y CVS. 00 00 00 39 13 12 11 10 27 12 10 07 08 12
Resultado por activos 09 12 12 17 11 10 10 20 00 10 09 13 11 10
Diferencias de cotizacién 0.2 01 0.2 28 05 -0,6 06 34 08 07 12 -0.4 03 10
Otros resultados financieros 02 04 05 01 03 03 -0,2 -0,2 -0.4 -0.8 -0,1 00 01 -0,2
Resultado por servicios 29 28 30 19 19 18 20 21 20 20 20 21 21 20
Cargos por incobrabilidad -2,1 -2,4 -2,6 -4,7 -1,1 -1,1 -0,6 -0,6 -0,8 -0,3 -0,7 -0,9 -04 -0,6
Gastos de administracion 5,9 5,8 -6,1 -4.4 -4,2 -4,2 -4,1 -4,0 -4,2 -4,0 -39 -4,1 -4,0 -4,1
[Cargas impositivas -04 -04 -05 -03 -03 -02 -03 -03 -03 -03 -04 -03 -03 -03
Impuesto a las ganancias -03 -03 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -01 -01 -01 00 00 03 -01 00
Ajustes de valuacion prést. sect pibl. (*) 00 00 00 00 -04 -04 -0,2 -0,1 01 00 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1
JAmortizacion de amparos 00 00 00 00 -0,6 -0,5 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,9 -0,8 -0,9 -0,9
Diversos 05 04 06 -18 09 09 07 -03 13 01 10 15 04 07
[Monetarios 00 00 00 -58 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
[ROA antes de ganancias 06 04 02 -8,7 -2,7 -32 -0,2 29 19 -01 09 -01 -04 08
[ROA antes de monetarios 02 00 00 -31 29 -34 -03 28 18 -0,1 09 01 -04 08
ROA 02 00 00 -89 -29 -34 -03 28 18 -0,1 09 01 -04 08
ROA ajustado (**) 02 00 00 -89 -19 -25 09 38 26 07 2,0 12 06 18
Indicadores - En %
ROE 17 0,0 0,2 -59,2 227 | -26,6 2,9 25,1 16,0 -1,4 8,1 1,2 41 7.4
(Margen financiero + rdo. por servicios) / gastos 1425 1474 1433 189,1 69,3 553 128,0 2253 159,6 129,6 154,6 1139 1255 151,0
ing por intereses (con CER y CVS) / préstamos " 13,0 152 118 75 12,8 85 117 132 113 105 94 68 90
Egr por intereses (con CER y CVS) / depdsitos " 53 73 92 51 57 17 19 19 17 17 15 15 18

Nota: los ingresos por intereses y el saldo de préstamos corresponden al sector no financiero.
(*) Com. "A" 3911, Los ajustes  la valuacion de titulos pablicos en funcién de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro “resultado por activos”
() Excluyendo la amortizacion de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084,

Calidad de cartera crediticia - Sistema Financiero

En porcentaje Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Oct 03 Dic 03 Mar 04 Jun 04 Sep 04 Oct 04
Cartera irregular total 115 129 131 18,1 183 17,7 149 135 12,8 124
Al sector privado no financiero 14,0 16,0 19,1 386 36,7 335 29,0 254 236 22,0
Cartera comercial 117 137 214 438 42,7 389 346 291 272 257
Cartera comercial hasta $200.000 215 228 173 46,3 332 28,0 264 252 39,1 342
Cartera de consumo Y vivienda 16,6 173 175 314 30,2 28,0 223 204 147 135
Previsiones / Cartera irregular total 59,6 61,1 66,4 738 748 792 86,4 90,1 88,2 91,7
(Cartera Irregular total - Previsiones) / Financiaciones totales 47 50 44 47 46 37 20 13 15 10 14
(Cartera Irregular total - Previsiones) / PN 24,7 26,2 216 17,2 16,5 119 70 48 55 37




