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El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)Ieuee adelanteel Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA) consiste en un seguimiento sistematico de los principales
pronésticos macroeconémicos de corto y mediano plazo que habitualmente realizan analistas
especializados, locales y extranjeros, sobre la evolud@énvariables seleccionadas de la
economia argentina.

Se relevan las expectativas sobre los precios minoristas, la tasa de politica monetaria del BCRA,
el tipo de cambio nominala actividad econdmica y el resultado primario del sector publico
nacional o financiero.

En el presente informepublicado el dia de junio de 208, se difunden los resultados del
relevamiento realizadentre los dia29y 31 de mayode 20B. De esta forma se contemplaron
los prondsticos dé&2 participantes(6 participantesmasque en la anterioocasion).entre los
cualesse cuentan34 consultoras y centros de investigacion locatesentidades financieras
de Argentina y analista extranjercs'.

! Los resultados mensuales y el listado de analistas habilitados para participar en el relevamiento se publican en el
sitio delnternet del BCRAEN caso de existir consultas dirigirlag@a@bcra.gob.ar
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Relevamiento de Expectativas de Mercado
Mayo 2018

En un contexto financiermas adverso que el mes pasado, tras una depreciacion
significativa del pesolos resultados del RENhdicaron un aumento en las
expectativas de inflacigrproyectando hacia delanten sendero deeduccion de
lainflacidonpara los proximos afos

Para 2018 la inflacioasperala (nivel general) subio 27,1% i.a. (5,1 p.p.), al
tiempo que & inflacion nucleocesperadaaument6 5,3 p.p. hasta25,1% i.a.Los
analistas esperan quédras un aumento transitorio en los préximos mesks
inflacion vuelva a caer, ubicandose un 15% mensual en el mes de noviembre.
La inflacion nuclecesperada para noviembre es de4% mensualPara los
proximos 12 meses la inflaciopronosticadase ubico en22,2% 4,0 p.p.
respecto del REM previdyara 2019 la expectativa de inflacidlicanz619,0% i.a.
(+4,0 p.p. respecto del REMnterior) para el nivel general y718% i.a.el nucleo
(+4,6 p.p). Para 2020a variacion previstparael nivel generate preciossubié
hastal4,0% i.a.(+3,0 p.p.), y para la inflacién nacleo se elevo hasta12,5% i.a.

(+2,5p.p.).

Los participantes del REM proyectan un crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) para 2018 d&3% i.a. {,2 p.p. inferiorespecto del relevamiento previo).

La expansion esperada para el afio 201%ewujo hasta 2,2% ¢1,0 p.p. en
relacion con el REM anterior), al tiempo que la expectativa relevada para 2020 se
ubicé en 2,8% (-0,2 p.p.) Las expectativa de crecimiento trimestral sin
estacionalidad para a@egundatrimestre de 2018se redujeron al1,0%(-1,0 p.p.)

y hasta-0,4%parael tercer trimestre(-1,1 p.p.).

Los participantesiel REM prevén que semantendia durante juniola tasade
politica monetariavigente ala fecha de cierre del relevamient¢40%)
perfilandosehaciadelante unsendero daeduccion gradual

También & corrigieron al alza los pronosticos de tipo de cambio nominal.
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1. Precios minoristas

1.1 indice de Precios al Consumid@PC); Nivel General

Los resultaddsrespecto de las expectativas de inflaciéon minorista correspondientes al IPC que publica
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDiE&aron un aumento ddas expecttivas de
inflacion proyectando hacia delanten sendero de inflacion a la baja en los afios venideros.

Las proyeccionésle los analistagdican una tasa de inflacién mensual panaio de 2,4%,tras lo cual

la tasa se reduce 3,0% enjulio, 18% enagosb y 1,6% enpromedio enel trimestre septiembre
noviembre

Gréficol.l | Expectativas de inflacion mensual IPC
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Fuente: REM - BCRA

En relacién con el relevamiento déril, la proyeccién de inflacion mensyadra los proximos 6 meses
seelevéden todos los priodos relevadgsconcentrandoséa correccidrenlos mesesle junio (+0,9p.p.)

y julio (+06 p.p.).

2 Para una descripcion de los printJ f S& Sadk RNaGAO2a dziaAt Al I R2a Sy Sai
LINAYOALN £ Sa SadlRNaGdAO2aé d
3 Salvo especificacion contraria los resultados del REM referiran a la mediana de los pronésticos.
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Cuadrol.1| Expectativas de inflaciéon mensual IPC

Precios minoristas (IPC nivel general)

Referencia Mediana | Mediana Variacion* Promedio | Promedio Variacién*
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

jun-18 r. % mensual qh i
jul-18 var. % mensual 2,0 1,4 h 2,0 1,4 d @
ago-18 var. % mensual 1,8 1,3 i (€h) 1,8 1,3 [ I )
sep-18 var. % mensual | 1,6 1,3 ] 2 1,7 1,3 i D)
oct-18 var. % mensual 1,7 1,3 [ (@) 1,7 1,4 i (@)
nov-18 var. % mensual 1,5 - - 1,5 - -

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision aftdiza ; revision alU*baja ; sin cambios respecto al Gltimo E»nostic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacién tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

Los pronosticos a mediano plazo sugieger continuara la trayectoria desinflacionaria en los préximos
afos siendo & expectativa d&7,1% para 2018(+5,1 p.p. respecto de la encuesta previaP,0% para
2019 (4,0p.p.) y 8% para 2020 @G0 p.p.)

Para los préximos 12 meses el pronostideranual de inflacién selevéhasta22,2% (4,0 p.p.)y para
los préximos 24 meses hastf, 7% (+3,2 p.p.).

Gréficol.2 | Expectativa de inflacion anuat 1PC
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Cuadrol.2 | Expectativas de inflacién anua IPC

Precios minoristas (IPC nivel general)

Referencia Mediana | Mediana Variacion* Promedio | Promedio VErtrate
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

2018

var. % i.a.; dic-18

Préx. 12 meses

2019

var. % i.a.

var. % i.a.; dic-19

Préx. 24 meses

2020

var. % i.a.

var. % i.a.; dic-20

27,1
22,2
19,0
16,7
14,0

22,0
18,2
15,0
13,5
11,0

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision aff¥iza
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacion tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

; revision a {}baja

A (13 274 219 A

f 3 | 26| 183 A& (2
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f (3 168 139 A (2
®f G 1839 113 A& (5

; sin cambios respecto al Gltimo Epnostic

Gréficol.3| Expectativa de inflacion proximos 12 y 24 mesesIPC
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Gréficol.4 | Expectativas de inflacién a diciembre de cada afiolPC
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1.2 indice de Precios al Consumidor (IR@Yucleo

El IPQiicleo quedifunde el INDE@ermite monitorearla evolucién de los precios sin tener en cuenta la
volatilidad de aquellos bienes servicios que tienen un comportamiento estacional o cuyos precios
estan sujetos a regulacion o tienen un alto componente impositivo.

Cuadrol.3 | Expectativas de inflacion mensual IPC Nucleo

Precios minoristas (IPC nucleo)

Referencia Mediana | Mediana Variacién* Promedio | Promedio Variacion*
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

jun-18 r. % mensual ) A
jul-18 var. % mensual = 1,9 1,3 h () 1,9 1,4 ] 2
ago-18 var. % mensual 1,7 1,3 dh (1) 1,7 1,3 L )
sep-18 var. % mensual | 1,5 1,2 ) (@h) 1,6 1,2 i (@h)
oct-18 var. % mensual 1,5 1,2 i (@) 1,5 1,2 dh (1)
nov-18 var. % mensual 14 - - 14 - -

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision afiza ; revision alalllaja  ; sin cambios respecto al dltimo prongsic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacién tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

Los analistes proyectaron variaciones mensuales descendentiesde 2,2% para junio (+0,7 p.p.
respecto de la encuesta prevjag 1,9%para julio (+0,6 p.p.)1,7% enagosto (+0,4 p.p.) ¥,5% en
promedio entreseptiembrey noviembre
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Gréficol.5 | Expectativas de inflacion mensual IPC Nuacleo
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Fuente: REM - BCRA

La inflacion nicleo anual pronosticada para 2018 aumentd h25t6 (6,3 p.p. respecto de la
encuesta anterior)Los prondsticos de inflacion ndcleo para 2019 y 2028 esearon al7,8% y12,5%,
respectivamente En tanto, la expectativacorrespondiente da inflacién nucleo para los proximos 12
mesessubibé desde 16,1% hasta20,7% (4,6 p.p.), mientras que kprondstico pardos proximos 24
mesesseelevohastal5,3% i.a.(+3,3 p.p.).

Cuadrol.4 | Expectativas de inflacion anual IPC Nucleo

Precios minoristas (IPC nicleo)

Referencia Mediana | Mediana Variacion* Promedio | Promedio Variacion*
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

2018 var. % i.a.; dic-18 25,1 19,8 i 24,8 19,9 fqp
Prox. 12 meses  var. % i.a. 20,7 16,1 i (2) 20,4 16,2 »'n (2)
2019 var.%ia.dic-19 178 132 M (2 169 135 A (5
Préx. 24 meses  var. % i.a. 15,3 12,0 i 2) 15,0 12,2 ih 2)
2020 var. %ia;dic20 125 100 M (2 122 100 & (3

*Comparacion en relacién al relevamiento anterior. Revision afiza ; revision a lalaja  ; sin cambios respecto al dltimo prondssic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacion tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)
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Gréficol.6 | Expectativas de inflaciéra diciembre de cada afio IPC
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Gréficol.7 | Expectativas de inflaciomproximos 12 y 24 meses IPC
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2. Tasa denteres de politica monetaria

Respecto del relevamiento antericge elevaion las proyecciones de tasa de interés nominal de
referencia para la politica monetatipara todos los periodos relevaddsabe destacague el Consejo
de Politica Monetaria del Banco Central de la Republica Argentina se reuli/2018 y resolvio
aumentar la tasa de politica monetaria en 675 puntos a*40é6 participanteslel REMprevén que la
tasade interésnominalvigentea la fecha del relevamientse mantendréhastajunio, perfilandose en
adelante un sendero de reduccion gradual ha®@0% a fines de 2018%50 p.b. en relacion con el
relevamiento previo).

Cuadro2.1 | Expectativas de tasa de interéde politica monetaria

Tasa de politica monetaria (Pase 7 dias)
(dltimo comunicado de cada mes)

R Mediana | Mediana Variacion* Promedio | Promedio Variacién®
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

jun-18 TNA; % 40,00 28,75 Hh 39,25 28,72 )

jul-18 TNA; % 3800 2800 A (1) 3794 2809 M (4

ago-18 TNA; % 36,00 2725 #p ) 36,01 27,47 #p 3)

sep-18 TNA; % 3450 @ 26,75 @ #h (1) | 3433 2686 M (2

oct-18 TNA; % 3300 2600 A (1) 3291 2621 A (1)

nov-18 TNA; % 32,00 - - 31,85 - -

2018 TNA; %; dic-18 30,00 24,50 #h 4) 30,81 24,86 fr (4)
Prox. 12 meses TNA; % 27,00 @ 2300 (2 | 2694 2311 & (2

2019 TNA; %; dic-19 23,25 18,68 (5) 2353 19,27 #r (5)

*Comparacién en relacion al relevamiento anterior. Revision affiiza  ; revision ad}baja ;sin cambios respecto al Gltimo Eonostic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacion tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

La proyeccion para los préximos 12 megmsy-19) se elevd en 400 p.b. a27% al tiempo que el
prondstico para diciembre de 2058 ubico er23,25%

4 Centro del corredor de tasas en pesos de las operaciones de pase a 7 dias
5VerComunicado de Politica Monetadal BCRA.
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Gréfico2.1 | Expectativas de tasa de inter§pases en pesos a 7 dias)
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Gréfico2.2 | Expectativas de tasa de interés (pases en pesos a 7 dias)
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3. Tipo de Cambio Nominal

Al cierredel relevamientoanterior el nivel de tipo de cambio nominahayorista($/US$) promedio
mensual se ubidza en $/US$0,2, en tanto al mes de mayo promedbdUS$23,7 tras la depreciacion
nominal el peso respecto al resto de las monediaas expectativasobre esta variable se corrigieron
al alza paraodos los periodos relevados respecto de la encuesta previa

Parafines de 208, los analistas proyectan que &po de cambio nominal alcandar$/US$ 27,4
promedio mensual 54,7% i.a.y 9,2% respectode junio de 201§. En tanto, la proyecciéon para
diciembre de 202 seubicé en$/US$31,8 (16,2% i.a.).

Cuadro3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal

Tipo de cambio nominal

Referencia Mediana | Mediana Variaci6n* Promedio| Promedio \VEUE
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

jun-18 $/US$ 251 208 A 251 208 A
jul-18 $/US$ 255 210 A (4 255 211 A (@)
ago-18 $/US$ 259 213 A& (3 258 213 & ()
sep-18 $/US$ 263 21,7 A (2 262 217 A& (@
oct-18 $/USS$ 267 219 A @ 267 219 A& ()

nov-18 $/USS$ 27,0 - - 27,0 - -
2018 $/USS: dic-18 27,4 226 A (6) 273 225 A (6)
Prox. 12 meses $/US$ 29,2 23,4 [ 8) 29,1 23,4 qp 9
2019 $/US$; dic-19 31,8 254 A (5) 31,8 254 M (5

*Comparacion en relacién al relevamiento anterior. Revision affhiza ; revision afbbaja  ; sin cambios respecto al Gltimo pepndstic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacién tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)
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Grafico3.1| Expectativas de tipo de cambio nominal
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Gréfico3.2 | Expectativas ddipo de cambionominal
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4. Actividad

Los patrticipantes del REptoyectanun crecimientodel Producto InterndBruto (PIB)para 2018 de
1,3% i.a.(-1,2 p.p. respecto del relevamiento preyiba expansion esperada para el afio 2@8&9edujo

hasta2,2%(-1,0 p.p. en relacién con el REM anterioa) tiempo que la expectativa relevada para 2020
seubicoen 2,8%(-0,2 p.p.)

Cuadro4.1 | Expectativas de crecimiento anual
PIB a precios constantes

Referencia Mediana | Mediana Variacion* Promedio | Promedio Variacion*
(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)
1,3 2,5 W Q) 1,3 2,5 ¥ Q)

2018 var. % i.a.
2019 var. % i.a. 2,2 3,2 (" Q) 2,2 3,1 s Q)
2020 var. % i.a. 2,8 3,0 ¥ ) 2,6 2,9 "] )

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision afffiza  ; revision allbaja ;sin cambios respecto al ultimo [=pndstic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacién tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

Gréfico4.1 | Expectativas de crecimiento anual
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Fuente: REMBCRA

Elprondsticode variaciortrimestral sinestacionaldad (s.e.)del PIBa precios constantesugiere quda
actividad econémicade los proximos dos trimestrese reducird La proyeccion pra el segundo
trimestre se ubicd enl% s.een relacion con eprimer trimestre (-1,0 p.p. respecto de la encuesta
previa) en tanto la detercer trimestre del afiocontemplauna reducciénde 0,4% s.e.respecto del
segundatrimestre (-1,1 p.p.)
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Cuadro4.2 | Expectativas de crecimiento trimestral
PIB a precios constantes

Ref Mediana | Mediana Vertaens Promedio | Promedio Variacion*
izl (may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

Trim. 11-18 var. % trim. s.e. -1,0 -1,0 -0,2

Trim. 11I-18 | var. % trim.s.e.| -0,4 0,7 ol (@) -0,2 0,9 s (@)

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision affhiza ; revision aflbaja  ; sin cambios respecto al ultimo pepnostic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacion tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

Gréfico4.2 | Expectativas de crecimiento trimestralesestacionalizado
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5. Resultado Primario del Sector Publico
Nacional no Financiero

Los participantes del REM esperan un déficfirimario nominal del Sector Publico Nacional no
Financier§ (SPNFFde $355 miles de millones para 281(representando una reduccion del déficit
esperado respecto del relevamiento previo de unod463mil milloneg. Los analistas esperan una
reduccion de $9 mil millones del déficit primario para 2019 hasta @ miles de millones
(practicamentda misma reducciénominalqueen el REM anteriQr

Cuadro5.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF
Resultado Primario del SPNF

REfEEsh Mediana | Mediana Variacién* Promedio | Promedio Variacion*

(may-18) | (abr-18) (may-18) | (abr-18)

2018 miles de millones $ -355,0 = -400,9 -361,9  -402,4
2019 miles de millones $ -305,8 -350,5 1~ (3) -317,4 -358,9 Q (3)

*Comparacion en relacion al relevamiento anterior. Revision aﬁlza ; revision af}baja  ; sin cambios respecto al Gltimo pEpndstic
El nimero entre paréntesis significa por cuantos periodos consecutivos la variacion tiene el mismo signo.

Fuente: REM - BCRA (may-18)

Gréfico5.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF
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Nota: ingresos netos de rentas intra sector publico no finangiaenilidades del
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Fuente: REMBCRA

6 Diferencia atre los ingresog netos de rentas de la propiedad originadas en operaciones de financiamiento
intra-sector publico y de rentas ingresadas por utilidades del BORIAs gastos primarios.



6. Ahexo

Cuadro6.1 | Expectativas de inflaciért IPQ Nivel general
Precios minoristas (IPC nivel general -Nacional; INDEC
90 75 25 10 partlmpames

jun-18 var. % mensual 2,4 2,5 0,5 35 1,6
jul-18 var. % mensual 2,0 2,0 0,4 3,4 1,4 2,6 2,2 1,8 1,6 52
ago-18 var. % mensual 1,8 1,8 0,3 2,7 1,2 2,2 2,0 1,6 1,5 52
sep-18 var. % mensual 1,6 1,7 0,3 2,4 1,3 2,0 1,9 15 1,4 51
oct-18 var. % mensual 1,7 1,7 0,3 2,7 1,0 2,1 1,9 1,5 1,3 52
nov-18 var. % mensual 1,5 1,5 0,3 2,5 0,9 2,0 1,7 1,4 1,2 52
Préx. 12 meses var. % i.a.; may-19 22,2 22,6 3,0 32,9 16,8 26,0 24,0 20,7 19,6 51
Prox. 24 meses var. % i.a.; may-20 16,7 16,8 3,1 24,0 11,0 21,2 18,4 15,0 13,6 46
2018 var. % i.a.; dic-18 27,1 27,4 1,9 34,9 22,1 29,9 28,2 26,5 25,3 52
2019 var. % i.a.; dic-19 19,0 18,9 2,6 24,7 13,1 22,0 20,0 17,0 15,5 52
2020 var. % i.a.; dic-20 14,0 13,9 3,4 24,0 6,2 17,9 16,0 12,0 9,8 49
Gréfico6.1 | Expectativas de inflaciért IPG Nivel general
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Grafico6.2 | Expectativas de inflaciért IPQ Nivel general
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Cuadro6.2 | Expectativas de inflaciért IPQ; Ndcleo
Precios minoristas (IPC nucleo-Nacional; INDEC)
2,2 2,3 0,5 3,3 1,2 3,0 2,7 2,0 1,7 41

R
var. % mensual

jun-18
jul-18 var. % mensual 1,9 1,9 0,4 2,7 1,2 2,5 2,1 1,6 15 41
ago-18 var. % mensual 1,7 1,7 0,3 2,3 1,2 2,0 1,8 15 1,4 41
sep-18 var. % mensual 1,5 1,6 0,2 2,1 1,2 2,0 1,7 1,4 1,3 41
oct-18 var. % mensual 1,5 15 0,3 2,2 1,0 1,8 1,7 1,3 1,2 41
nov-18 var. % mensual 1,4 1,4 0,2 2,0 1,0 1,7 1,6 1,3 1,1 41
Préx. 12 meses  var. % i.a.; may-19 20,7 20,4 2,7 26,0 13,1 24,0 215 )2 16,5 41
Préx. 24 meses var. % i.a.; may-20 15,3 15,0 2,8 22,0 6,9 17,7 16,7 13,5 11,6 38
2018 var. % i.a.; dic-18 25,1 24,8 2,1 28,7 19,3 27,0 26,0 24,0 214 41
2019 var. % i.a.; dic-19 17,8 16,9 2,7 22,0 8,7 20,0 18,4 15,0 13,2 41
2020 var. % i.a.; dic-20 12,5 12,2 31 18,0 31 16,0 14,0 11,0 8,4 23
Gréfico6.3 | Expectativas de inflaciort IPQ; Nacleo
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Grafico6.4 | Expectativas de inflaciért IPQ Nucleo
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Cuadro6.3 | Expectativas de Tasa de politica monetaria
Tasa de politica monetaria (Pase 7 dias)

Periodo Referencia Mediana | Promedio | Desvio Maximo Minimo Rareenil] | Retesl | (Retesiil | (Rl || - CNitkn) el
90 75 25 10 partlt:lpames

jun-18 TNA; % 40,00 3925 1,73 43,00 32,00 40,00 40,00 39,00 37,95
jul-18 TNA; % 3800 37,94 239 4300 3000 4000 4000 36,25 3500 50
ago-18 TNA; % 36,00 3601 2,85 4300 28,00 40,00 3800 3400 3295 50
sep-18 TNA; % 3450 3433 | 3,16 40,00 27,50 37,98 36,00 32,00 30,72 50
oct-18 TNA; % 33,00 3291 3,18 40,00 2550 37,00 34,94 31,00 2927 50
nov-18 TNA; % 32,00 31,85 344 40,00 24,00 3605 34,00 30,00 2800 50
Prox. 12 meses  TNA; %; may-19 27,00 2694 378 40,00 20,00 31,65 2813 2419 2218 48
2018 TNA; %; dic-18 30,00 | 3081 346 | 40,00 2375 3510 3200 2813 27,00 50
2019 TNA; %; dic-19 2325 2353 409 3500 17,00 29,10 2500 20,13 19,00 50
Gréfico6.5 | Expectativas de Tasa de Politica monetag#&ase en pesos 7 dias
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Cuadro6.4 | Expectativas de tipo de cambio nominal
Tipo de cambio nominal

Periodo Referencia Mediana | Promedio | Desvio Maximo Minimo Percentll Rareel] | Retesl | (Retesill |- Cnitknla
75 25 10 partlmpames

jun-18 $/US$ 25,1 25,1 0,5 26,5 25,0 24,7

jul-18 $/US$ 25,5 25,5 0,7 27,0 23 5 26 2 25 9 25,2 24,8
ago-18 $/US$ 25,9 25,8 0,7 27,5 23,5 26,7 26,1 25,5 25,2 49
sep-18 $/US$ 26,3 26,2 0,8 28,2 23,5 27,0 26,6 25,9 25,2 51
oct-18 $/US$ 26,7 26,7 0,9 29,0 24,0 27,5 27,0 26,3 25,7 49
nov-18 $/US$ 27,0 27,0 1,0 30,0 24,5 28,0 27,3 26,6 25,8 49
Prox. 12 meses $/US$; may-19 29,2 29,1 15 33,0 25,0 30,3 30,0 28,5 27,3 47
2018 $/USS$; dic-18 27,4 27,3 13 30,0 23,8 29,0 28,0 26,8 26,0 51
2019 $/USS$; dic-19 31,8 31,8 2,1 38,0 28,0 34,0 32,9 30,5 29,3 51

Gréfico6.6 | Expectativas de tipo de cambio
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Cuadro6.5 | Expectativas de crecimiento

Periodo Referencia Mediana Promedio | Desvio Méaximo Minimo Reresiil] | Peresiill | (PEesitl) | Reesmil CaqtlFJad i3
90 75 25 10 participantes
-2,6 0,1 -0,5 -1,5 -2,1 46

PIB a precios constantes

Trim. 11-18 var. % trim. s.e. -1,0 -1,0 0,9 1,6
Trim. 111-18 var. % trim. s.e. -0,4 -0,2 0,7 2,0
2018 var. % prom. anual 1,3 1,3 0,5 25
2019 var. % prom. anual 2,2 2,2 0,7 3,9
2020 var. % prom. anual 2,8 2,6 0,7 4,0

Gréfico6.7 | Expectativas de crecimiento
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