BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A " 2227 15/ 07/ 94

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar

LISOL 1 - 86.
CONAU 1 - 152.
CREFI 1 - 37.

OPRAC 1 - 369
Consol i daci 6n de estados cont abl es

de | as ent i dades fi nanci er as.
Aplicacién de normas y relaciones
t écni cas

Nos diriginmos a Uds. para conunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Disponer que, a partir de septienbre de 1994, |as entidades
financi eras deberdn presentar sus estados contables y demas
i nformaci ones con ajuste a |as disposiciones contenidas en
el Anexo a esta Conunicacién, a fin de que | a Superintendencia
de Entidades Financieras y Canbiarias ejerza |la supervision
de las enti dades sobre bases consol i dadas.

Atal efecto, para |a evaluaci 6n de la solvencia y el cunpli-
mento de las relaciones técnicas en nateria de asistencia
crediticia se consideraran las financiaciones que otorga |la
entidad directanente y/o a través de sus subsidiarias. Por
ello, la cartera de deplsitos o sus titulares no seran objeto
de verificaci on.

2. Establecer que, a partir del 1.10.94, |as disposiciones con-
tenidas en el Anexo | a |a Conunicaci6n "A" 2140 resultaréan
aplicables a |as operaciones que se realicen con otras enti-
dades financieras vinculadas del pais o del exterior, inclu-
yendo | os sal dos en cuentas de corresponsalia y col ocaci ones a
la vista.

3. Agregar en el Anexo | a la Conunicaci 6n "A" 2140, con vigencia
desde el 1.10.94, el siguiente punto:

"3.5. Las operaciones con entidades o enpresas que |la entidad
financiera consolide en los térm nos establ ecidos en el
punto 2. de las "Di sposiciones para |a consolidaci 6n de
est ados contabl es de | as entidades financieras"."



4.

Incorporar en el Anexo Il a la Comunicaci 6n "A" 2140, con vi-
genci a desde el 1.10.94, el siguiente punto:

"4.6. Las operaciones con entidades o enpresas que |la entidad
financiera consolide en |los térm nos establ ecidos en el
punto 2. de las "Di sposiciones para | a consolidaci 6n de
est ados contabl es de | as entidades financieras"."

Di sponer que las entidades que posean o adqui eran partici pa-
ciones en subsidiarias del exterior deberan prestar, en el
pl azo que oportunanmente se fije, su consentimento para sum -
nistrar la informacion que requiera la Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias a los fines de ejercer |la
supervi si 6n basada en la situacion financiera consolidada.
Para |a determ nacion de |as exigencias informativas, esa Su-
perintendencia tendra en cuenta la legislacidon del pais en
donde se encuentre radicada | a subsidiaria y |os conveni os que
se concierten con el érgano | ocal de supervision

Establ ecer que las entidades financieras constituidas en e

pai s no podran mantener participaci ones en otras entidades de

exterior cuyas operaci ones sean significativas y cuyos
bal ances deban consolidarse de acuerdo con |lo previsto en el
punto 1. del Anexo a esta Conunicacién, en | os casos en que
| a Superintendenci a de Enti dades Financieras y Canbiarias no
pueda di sponer de la informaci 6n que consi dere necesaria para
evaluar la situacidén de |la entidad financiera consolidada se-
gun se define en el punto 2.2. de esas di sposiciones.

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias co-
municard a la entidad financi era cuando consi dere que se pre-
senta esa situacion. El Banco Central, a sugerencia de esa
Superintendencia fijard, consecuentenente, el plazo para la
venta de | as participaci ones.

Di sponer que, a partir de dicienbre de 1994, |as entidades
financieras constituidas en el pais deberan proporcionar a la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias un de-
talle, segun el nodel o que oportunamente se establ ezca, acerca
de | as enpresas o entidades del pais o del exterior vincul adas
a accionistas que posean el 5% o mas del capital social y/o
del total de los votos de instrunentos con derecho a voto
emtidos por la entidad financiera y de las enpresas o
enti dades del pais o del exterior vinculadas a |los directores
de la entidad. Quedarén conprendi das esas enpresas aun cuando
no operen con la entidad, utilizandose a efectos de establ ecer
| a exi stencia de vincul aci 6n | as definiciones conteni das en el
Anexo | a la Conunicacio6n "A" 2140 o, en su caso, punto 4.2.
del Capitulo | de la Circular OPRAC - 1. Se suministrara la
situacion al 30 .6 y 31.12 de cada afio a nas tardar el 31.7 y
31.1. siguiente.

Ademés, se informarédn, dentro de | os 30 dias corridos de pro-
duci dos, los canbios en |as participaciones cuando en cual -
qui er monmento del senestre calendario |as transacciones de-
termnen |la posesion de porcentajes superiores al 5% aun
cuando no se alcancen al fin de ese periodo. En estos casos,



| a Superintendencia podra exigir, si a su juicio fuere justi-
ficado, la presentaci é6n de | a nencionada i nfornaci 6n

En | os casos de entidades cuya acciones se encuentren com
prendi das en réginmen de la oferta publica, |a informacion so-
bre las enpresas o entidades del pais o del exterior vincul a-
das a los tenedores del 5% o mas del capital social y/o de
total de |os votos de instrunmentos con derecho a voto emitidos
por la entidad, debera proporcionarse solanmente cuando se
verifique que al 30.6 o al 31.12 la participacion haya sido
manteni da por un lapso nmayor a seis neses. Elo resultara
aplicable cuando se trate de personas que exclusivanente ad-
quieran el caracter de accionistas a través de operaciones
concretadas con los valores ofrecidos en forma publica y
sienpre que |a participacion no otorgue control ni influencia
control ante

Di sponer que | as entidades financi eras deberan requerir a cada
uno de |os accionistas del pais o del exterior o, en su caso,
grupo de accionistas que la controlen -segin se encuentra
definido en el punto 1.2. del Anexo |I a la Comunicacio6n "A"
2140-, | a el aboraci 6n de bal ances senestral es consol i dados de

grupo o conjunto econénico que confornen, con dictanen de
cont ador publico. Dichos bal ances deberan ser presentados a |la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias dentro
de los 120 dias corridos de concluidos |os senestres, salvo
| as excepci ones gue determ ne el Superintendente. Esta
di sposici6n tendrd vigencia respecto de | os cierres
senmestral es que operen a partir del 31.12.94.

El requerimento informativo precedente no resulta aplicable
cuando |l os accionistas o grupo de accionistas tengan el ca-
racter de entidad financiera del pais o del exterior, sienpre
que en el pais de origen exista un réginen de supervision
consol i dada

En el caso de estados contables consolidados de grupos de
exterior, se exigira que se encuentren auditados por firmas de
reconoci do presti gio.

Incorporar en la Crcular CREFI - 1 cono requisito para |la
apertura en el pais de sucursales o subsidiarias financieras
de entidades financieras extranjeras, aun no instaladas a la
fecha de difusioén de |a presente Comunicaci 6n, el siguiente
punt o:

"- Que el pais donde se encuentra radicada |la entidad finan-
ciera que directa o indirectanente -a través de una subsi -
diaria- controla a la entidad financiera |ocal haya inple-
nentado un sistema de supervision consolidada -a satisfac-
ciéon de la Superintendencia de Entidades Financieras vy
Canbiarias- a través del cual asune la vigilancia de la
liquidez y solvencia, evaluando y control ando | os riesgos y
situaciones patrinmoniales en forma consolidada y que la
i nformaci 6n pertinente sea accesible a esa Superintenden-
cia."



10.

11.

12.

13.

Est abl ecer que | as sucursales |ocales o entidades financieras
| ocal es subsidiarias de entidades financieras extranjeras
deberan enviar a |la Superintendencia de Entidades Financieras
y Canbiarias |os estados contables consolidados con la
frecuenciay en los térmnos que haya establecido el or-
gani sno de supervisi 6n bancaria del pais donde se encuentra
radi cada la entidad financiera que directa o indirectanente -
a través de una subsidiaria- controla a la entidad financiera
local. Dicha informacién deberd remtirse dentro de |los 30
dias corridos de vencido el plazo para su presentaci 6n ante
ese organi snb de supervi si on

Sin perjuicio de ello, dentro de los 30 dias corridos de |la
fecha de difusidén de esta Comunicacio6n, |as entidades com
prendi das deberéan enviar la daltinma infornmaci 6n que hayan pre-
sentado a |la respectiva autoridad de control

I ncorporar el rubro "Participaci 6n de terceros" cono concepto
conprendi do dentro del "Patrinonio neto basico" a que se
refiere el punto 3.1. del Capitulo VI de la Crcular LISOL -
1 (texto segln Conunicacién "A" 2223), a los fines de
establ ecer la responsabilidad patrinonial conputable en |os
casos de consolidaci 6n con subsidiari as.

Est abl ecer que | os excesos a |las rel aciones técnicas sefal a-
das en los puntos 5.1.2. y 5.1.3. del Anexo a esta Conunica-
ci 6n, originados exclusivanente en |la aplicacion de |os nue-
vos criterios de supervisién sobre bases consolidadas, no
configurardn incunplimentos en |a nedida en que esos excesos
surjan de operaciones preexistentes al 14.7.94 y sienpre que
a esta ultima fecha se encontraren conprendi das dentro de | os
I[imtes vigentes o0, en su caso, en |las situaci ones previstas
en los puntos 2. y 5. de la resoluci 6n dada a conocer por |la
Conuni caci 6n "A" 2140 y punto 2. de |la Comuni caci 6n "A" 2223.

Esta franquicia serda de aplicaci6n hasta que venzan | as ope-
raci ones conprendi das. Cuando su venciniento opere en el pe-
riodo 15.7/31.12.94, |as esperas, proérrogas, renovaciones u
otras facilidades expresas o tacitas convenidas sobre esa
cartera no seran consideradas conp nuevas financiaciones
hasta esa ultima fecha, por |0 que se conputaran cono tales
-con observancia de los limtes vigentes en |la nateri a- desde
el 1.1.95.

Est abl ecer que | as participaciones en soci edades que no ten-
gan conb objeto social |la prestacion de servicios conpl emen-
tarios a la actividad financiera que, con notivo de |a con-
solidaci 6n a que se refiere el Anexo a esta Conuni caci 6n, su-
peren el tope del 12,5%del capital de |a sociedad, no con-
figuraran incunplimentos a la norma pertinente sobre gra-
duaci 6n del <crédito en la nedida que la tenencia sea
preexistente al 14.7.94.

Las entidades dispondran de un plazo de 5 afios, contados a
partir del 31.12.94, para liquidar |as tenencias excedentes."



Sal udanps a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carlos |Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Nor nas Cerente de Normas para
para Entidades Financieras Enti dades Fi nanci eras



ANEXO a | a
Com "A" 2227

DI SPOSI Cl ONES PARA LA CONSOLI DACI ON DE ESTADOS CONTABLES DE LAS
ENTI DADES FI NANCI ERAS. APLI CACI ON DE NORMAS Y RELACI ONES TECNI CAS

1. Conceptos

A los fines de la aplicacion de estas di sposiciones, se tendran
en cuenta | as siguientes definiciones:

1.1. Subsidiarias

1.1.1. Se considera subsidiaria de una entidad financiera
local a otra entidad financiera, del pais o de
exterior, o a una enpresa que brinde servicios
conplenentarios a la actividad financiera -segun
I as normas del Banco Central-, del pais o de
exterior, cuando:

1.1.1.1. la entidad financiera |ocal posea o con-
trole, directanente o indirectanente, nas
del 50% del total de votos de cual quier
instrunento con derecho a voto en dicha

entidad o enpresa, del pais o de
exterior.
1.1.1.2. la entidad financiera local tenga el

control, directa o indirectanente, para
determinar por si la conformacién de Ila
mayoria de |os 6rganos de direccion de
dicha entidad o enpresa, del pais o0 de
exterior.

1.1.1.3. la nayoria de los directores de |la entidad
financiera local tanbién es |a mayoria de
|l os directores en dicha entidad o enpresa,
del pais o del exterior.

Se define cono indirectamente |a situaci 6n en que
la entidad financiera, a través de otra persona
juridica, su o0 sus accionistas controlantes, di-
rectores designados por |os accionistas contro-
lantes y |as personas vinculadas a ellos posean o
controlen -nedido en conjunto- mas del 50% del
total de 1los votos de cualquier instrumento con
derecho a voto en dicha entidad o enpresa, del pais
o del exterior.

Tanbi én sera consi derada cono "indirecta" cual quier
otra nodalidad de control o participacién en |las
gque, a juicio de |a Superintendencia de Entidades
Financieras y Canbiarias, quede configurada una
situaci 6n de control y, por lo tanto, el caréacter
de subsidiaria de una entidad o enpresa, del pais o
del exterior.



1

1

2.

3.

1.1.2. Se considera subsidiaria significativa de una en-
tidad financiera local a otra entidad financiera o
a una enpresa que brinde servicios conpl ementarios
ala actividad financiera -segln las normas de
Banco Central -, del pais o del exterior, cuando se
presente al guna de |as siguientes circunstancias:

1.1.2.1. sus activos, conprom sos eventuales vy
oper aci ones regi stradas fuera del bal ance
(futuros, opciones, etc.) representen 10%
o mas de la responsabilidad patrinonial
conputable de Ila entidad financiera |oca
y sus filiales en el exterior

1.1.2.2. sus resultados del ejercicio en curso
representen 10% o mas de |los resultados
del ejercicio en curso, calculados sobre
bases de tienpo honpbgéneas, de la entidad
financiera local y sus filiales en el
exterior.

1.1.2.3. la entidad o enpresa subsidiaria, a su
vez, posee una o maAs subsidiarias -segun
las definiciones del punto 1.1.1.-que,
consol i dadas con aquella, constituyen una
subsidiaria significativa de acuerdo con
al guna de |as pautas nencionadas en |os
puntos 1.1.2.1 o 1.1.2.2.

Enti dad o enpresa asoci ada.

Se considera entidad o enpresa asociada de una entidad
financiera local a otra entidad financiera o a una enpresa
que Dbrinde servicios conplementarios a la actividad
financiera -segin |as nornas del Banco Central -, del pais
o del exterior, cuando |l a entidad financiera |ocal posee o
controla, directamente o indirectanente a través de otra
persona juridica controlada, mas del 25% y hasta el 50%
del total de votos de cual quier instrumento con derecho a
voto en dicha entidad o enpresa del pais o del exterior

I nterés conplenentari o.

En los casos en que la participacion de la entidad fi-
nanciera local en una entidad financiera o enpresa que
brinde servicios conplenentarios a la actividad financiera
-definida conb subsidiaria-, del pais o del exterior, sea
inferior al 100% del total del capital, el interés
conplenentario es la participacion que corresponde a
terceros ajenos a la entidad financiera local, es decir la
porci 6n que esta no posee ni control a.



2. Régi nen contabl e consol i dado.

2. 1.

2.

2.

2.

2.

3.

4.

I nfornmaci 6n hasta el 31.8. 95.

Las entidades financieras deberan presentar sus bal ances
mensual es que reflejen en forma consolidada |as opera-
ci ones de:

2.1.1. la casa central o matri z;

2.1.2. las filiales en el pais y en el exterior

I nfornmaci 6n a partir del 30.9.95

Las entidades financieras deberan presentar sus bal ances
mensual es que reflejen en forma consolidada |as opera-
ci ones de:

2.2.1. la casa central o matri z;
2.2.2. las filiales en el pais y en el exterior

2.2.3. las subsidiarias significativas -segin lo esta-
blecido en el punto 1.1.2.- en el pais y en el
exterior.

Ademés de lo previsto en los puntos 2.1. y 2.2., las en-
tidades financieras |ocales deberan presentar balances
trinestrales y anuales que reflejen en forma consoli dada
| as operaci ones de:

2.2.1. la casa central o matriz en el pais;
2.2.2. las filiales del pais o del exterior
2.2.3. las subsidiarias;

2.2.4. las subsidiarias significativas de subsidiarias
significativas;

2.2.5. las enti dades o0 enpresas asoci adas que, nedi ante
resol uci 6n, el Superintendente de Entidades Fi-
nanci eras y Canbi ari as determ ne

2.2.6. las entidades o0 enpresas no conprendi das en |os
apartados precedentes pero que la entidad elija
consolidar, previa autorizacién de |a Superinten-
denci a de Enti dades Fi nancieras y Canbiari as.

Los bal ances consol i dados que se presenten revestiran e
caracter de informaci 6n conplenentaria. En el caso de |os
cierres trinestrales vy anuales se requerira un informe de
auditor externo acerca de su razonabilidad teniendo en
cuenta las pautas de consolidacién definidas en estas
nor mas.



2.6. Para la presentacion de los balances nensual es consoli -
dados, las entidades dispondran de 30 dias corridos |uego
de concl ui do cada periodo

Los bal ances consolidados trinestrales o anual es deber an
presentarse dentro de los 45 dias de concluido cada pe-
ri odo.

Excl usi ones.

El Superintendente de Entidades Financieras y Canbiarias podra
admtir que se excluyan de | a consolidaci 6n contable, |os casos
de subsidiarias que la entidad financiera posea o controle con
caracter transitorio, y sienpre que se deternmne que dicha
exclusion no viola el espiritu y objetivos de esta norna.

I nstrucci ones general es para | a consolidaci 6n

4.1. La consolidacion se efectuard conforme a los criterios
técnicos de la profesion contable y nornas de procedi-
m ento que establ ezca | a Superintendencia de Enti dades Fi -
nanci eras y Canbi ari as.

4.2. En caso de existir subsidiarias de subsidiarias, |la con-
solidaci 6n, conforne a lo establecido en |os puntos 2. y
3., debera contenplar |os siguientes requisitos:

4.2.1. cada subsidiaria debe consolidar |os estados con-
tables con |os de sus subsidiarias de acuerdo con
los criterios expuestos en el punto 4.1.

4.2.2. cada subsidiaria consolidada de acuerdo con |o
previsto en el punto 4.2.1. sera considerada conp
una subsidiaria a los fines de establecer, segln
| os conceptos enunerados en el punto 1., si co-
rresponde ser consolidada con el nivel de conso-
i daci 6n i nnedi at amente superi or

4.3. Los intereses conplenentarios definidos en el punto 1.3.
seran expuestos por las entidades financieras |ocales en
el rubro del pasivo "Participacion de terceros" en el
bal ance consolidado de la entidad. Por separado debera
informarse el detalle de esos intereses conpl enentarios.

Los resultados que correspondan a dichos intereses com
pl enentarios se incluirdan en los rubros "Uilidades di-
versas" o "Perdidas diversas" del estado de resultados
consol i dado, segln corresponda

4.4. La fecha de cierre del ejercicio anual de |las subsidiarias
conprendi das en el réginen de infornaci 6n consol i dada debe
coincidir con el de la entidad financiera |ocal
Consecuentenente, en caso de discrepancia, correspondera
unificar la fecha de cierre de ejercicio de ellas con la
de [ a entidad.



Si ello no fuera posible -por razones debi danente funda-
das-, se admitira la consolidaci 6n nmediante |a confeccion
de bal ances especi al es debi danente auditados con igua
fecha que el cierre de la entidad financiera | ocal

5. Aplicacion de rel aciones técnicas y otras nornas.

5.1. Las entidades conprendidas en |as presentes di sposiciones

5.

2.

observaran las relaciones y nornmas que se nencionan sobre
| a base de infornmaci 6n consol i dada:

5.1.1. Exigencia e integracion del capital ni ni no
(Conmuni caci 6n "A" 2136 y sus conpl enentari as)

5.1.2. Operaciones con personas o enpresas Vincul adas
(Anexo | a la Conunicaci on "A" 2140).

5.1.3. Fraccionamento del riesgo crediticio (Anexo Il a
I a Comuni caci 6n "A" 2140 y sus conpl ementari as).

5.1.4. Tenencia de participaciones en sociedades que no
tengan conb objeto social |a prestacion de servi-
cios conplenentarios a la actividad financiera
(Segundo parrafo del punto 1. del Anexo a |la Co-
muni caci 6n "A" 467, texto segun el punto 8. de la
Conuni caci 6n "A" 2140).

5.1.5. Casificacién de deudores y previsiones nininas por
ri esgo de incobrabilidad (Conunicacion "A" 2216).

A los fines sefialados en el punto anterior se tendra en
cuent a:

5.2.1. Consolidaci 6n nmensual

Se tomardn |os datos de la entidad financiera |o-
cal, sus filiales en el pais y en el exterior y, a
partir del 1.9.95, de |las subsidiarias conprendidas
en | a obligaci 6n de consolidar nensual nente.

Los Iimtes a que se refieren |as nornas nencio-
nadas en los puntos 5.1.2. y 5.1.3. deberan ob-
servarse en todo nonento sobre bases consol i dadas,
es decir considerando | as operaci ones conprendi das
de los respectivos clientes en las entidades vy
enpresas sujetas a consolidaci 6n nensual

La determi naci 6n de |l a responsabilidad patrinonial

conput abl e se efectuara aplicando I as normas
vigentes en |la materia -Conuni caci 6n "A" 2136 y sus
conpl enentarias-, tanto en lo referido a la

exigencia conb a la integraci én, respecto de bases
consol i dadas.



5. 3.

5. 4.

5.2.2. Consolidacioén trinmestral

Se tomaran | os datos de todas las filiales y sub-
sidiarias conprendidas en |la obligaci6n de conso-
lidar trinmestral nente

Los Iimtes a que se refieren |as nornas nencio-
nadas en los puntos 5.1.2. y b5.1.3. deberan ob-
servarse en todo nonento sobre bases consolidadas,
es decir considerando | as operaci ones conprendi das
de los respectivos clientes en las entidades vy
enpresas sujetas a consolidaci én trinmestral

La determinaci 6n de | a responsabilidad patrinonial
conput abl e se efectuard considerando -tanto para |l a
exigencia cono para la integracion- |os saldos a
cierre del trimestre, aplicando en 1los demas
aspectos |as di sposi ci ones cont eni das en |as
Conuni caci 6n "A" 2136 y sus conpl enentari as.

Di cha responsabilidad sera el paréanetro de conpa-
raci 6n durante el trinmestre siguiente para deter-
mnar el cunplimento de |as relaciones conpren-
didas en esta disposiciofn, cuya observancia es
adi cional e independiente a |la que corresponde por
apl i caci 6n del punto 5.2.1.

Sera obligacién de la entidad financiera |ocal hacer ob-
servar el pleno cunplimento de las esas regulaciones
sobre bases consol i dadas.

Cuando no observara dichos requisitos, |la entidad quedaréa
sujeta a los cargos y denas disposiciones que, para |os
casos de incunplimentos, prevean cada una de dichas
nor mas.

Adi ci onal mente, el Superintendente de Entidades Finan-
cieras y Canbiarias podra:

(i) disponer que a la o las entidades calificadas conp
subsidiarias les seréd aplicable el tratamento es-
tabl ecido para | as entidades financieras vincul adas.

(i1) revocar la autorizacién conferida oportunanente para
adquirir la participacion en |la entidad subsidiaria.

Las "Normas sobre auditorias externas" (Conunicacién "A"
2152 y sus conplenentarias) se aplicaran respecto de
bal ance consol i dado que deba prepararse con frecuencia
trinestral y anual para el Banco Central



