BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2264 01/ 11/ 94

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar

LIsOL 1 - 93.

OPASI 2 - 122

OPRAC 1 - 372

Deuda subordi nada. Requi si t os y
tratamento a los fines de la
responsabilidad patrinonial conmpu-
tabl e. Normas conpl ementari as

Nos diri gi nos a Uds. para comnuni carl es gue esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Incorporar, con efecto para la determnacion de la res-
ponsabi |l i dad patri noni al conput abl e exi gi bl e desde el
30.11.94, entre los conceptos a que se refiere el punto 3.2.
del Capitulo VI de la Crcular LISOL - 1 que corresponde
deducir a ese fin ("Cd") segun |a expresion contenida en e
punto 3.1. de ese capitulo (texto segan |a Conunicaci 6n "A"
2223), el siguiente:

- tenencia de titulos valores de deuda, contractual nente su-
bor di nados a | os deméas pasivos, emtidos por otras entidades
fi nanci er as.

Esta deducci 6n se efectuard por el inmporte del mayor sal do
regi strado durante el nmes al que corresponda | a
det erm naci 6n de | a responsabilidad patrinonial conputable.

Di sponer que |las entidades financieras no podréan conprar para
su posterior recolocaci 6n sus propias emsiones de aquella
deuda subordi nada que haya sido o sea considerada a |os fines
de la det erm naci 6n de la responsabilidad pat ri noni al
conput abl e.

Sustituir el punto 3.1.2.2. del Capitulo VI de Crcular LISOL
- 1 (texto segun |la Conunicaci 6n "A" 2223), por el siguiente:

"3.1.2.2. obligaciones por titulos valores de deuda de Ila
enti dad, contractual mente subordinados a |os demas
pasi vos, enitidos en |as siguientes condiciones:



3.1.2.2. 1.

3.1.2.2. 2.

3.1.2.2.3.

que el plazo promedi o ponderado de vida
al monento de la enisién no sea inferior
a 5 afos.

Ese plazo sera el que resulte de dividir
por 365 la suma de los dias que nedien
entre la fecha de emsidon y la de
venci m ento de cada uno de | os servicios

de anortizaci 6n del capital

mul ti plicados por la proporciodn que
represente cada uno de |o0s servicios en
relaci én con el total del instrumento

consi derados a su val or nom nal

En caso de que los intereses previstos en
la emsion resulten, a juicio de la
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nanci eras
y Canbi arias, notorianmente superiores a
| os que habitual mente se establecen en
em siones de simlares caracteristicas, a
fin de establ ecer el plazo pronedio de la
obligaci6n se utilizara el nét odo
"duration”. Dicho pl azo surgira de
ponderar el nunero de dias que nedien
entre la fecha de emsidon y la de

venci m ento de cada uno de | os servicios

futuros en concept o de capital e
i ntereses, segun corresponda, por la
proporci 6n que represente el val or

econoéni co de cada uno de | os servicios en
relaci 6n con el valor econénico de
instrunento. A este Ultino efecto, se
consi deraré el valor presente neto de |os
flujos futuros de fondos descontado a su
tasa i nterna de retorno.

gque, en caso de preverse, el rescate
anticipado de I|a obligacién solo pueda
ser efectuado a opci 6n del deudor sienpre
que:

a) cuente con autorizacién de |la Super-
i ntendenci a de Enti dades Financieras y
Canbi ari as en form previa al
ejercicio de |la opcion

b) la responsabilidad patrinonial conpu-
table, |uego del rescate, resulte
igual o superior a la exigencia de
capital ninino.

que, en caso de preverse, |a conversion
en acciones de la emsora pueda ser
concretada, en los térmnos gue se
est abl ezcan contract ual nent e, segln
al guna de |l as siguientes alternativas:



a) solo a opcion del deudor, o
b) solo a opcién del acreedor, o

c) a opcion de cualquiera de ellos,
i ndi stintanente.

3.1.2.2.4. que el instrumento no contenga cl ausul as
gue decl aren la obligacion de plazo
vencido en caso de falta de pago de |os
servicios de anortizaci6n o de interés de
esta u otras deudas o por cual quier otro
notivo, salvo quiebra

3.1.2.2.5. que en el instrumento se prevea que, en
caso de quiebra de la entidad y una vez
satisfecha |a totalidad de | as deudas con
| os demas acreedores no subordi nados, sus

t enedor es t endr an prel aci 6n en I a
di stri buci 6n de f ondos sol o y
excl usi vanent e con respecto a | os
accionistas -cualquiera sea la clase de
acci ones-, con expresa renunci a a

cual quier privilegio general o especi al

Ademas, se est abl ecera que esa
di stribuci 6n se efectuard entre todas | as
deudas subordi nadas en forma proporciona
a | os pasivos verificados.

A partir del comienzo de cada wuno de los dltinos

cinco aflos de vida de cada emsion, el inporte
conputable serd dismnuido en el 20% del valor
nomi nal emtido neto de | as anortizaci ones

ef ectivi zadas.

En ningdn caso, el inporte conputable al inicio de
cada uno de esos periodos podra ser mayor que e

resultante de aplicar acumul at i vanment e di cho
porcentaje sobre la obligaciodn residual a Ila
finalizaci6on de cada uno de esos afios, segun el
cronograma de servicios de anortizaci 6n del capita

fijado.

El total de este concepto podra alcanzar hasta e
equi val ente al 50% del "Patrinmoni o neto basico.

En el caso que |la colocaci 6n se realice bajo |a par
para |a det er mi naci 6n de | a responsabi | i dad
patrinonial conputable se tendrd en cuenta el
i nporte efectivamente percibido, es decir deduci dos
| os descuentos de em siodn, no consideréandose conmo
tales |las com si ones retenidas por el agente
col ocador interviniente.



Solo se adnmitira el conputo combp "Patrinonio neto
conpl enentari o" si  nedia autorizacion previa de la
Super i nt endenci a de Ent i dades Fi nanci er as y
Canbi arias, <cuya intervenci6n tendrd por objeto
verificar | a observanci a de | os requi sitos
enunerados y, en particular, que la entidad cunpla
con la exi gencia de capital mnino. Si | a
Superi ntendenci a no se expi di era expresanente dentro
del térmno de 30 dias contados desde |la fecha de
presentaci 6n por parte de la entidad, se daréd por
otorgada | a autorizaci 6n

Se considera que una deuda es subordinada respecto
de otros pasivos cuando, en igual dad de condi ci ones
en cuanto a eventuales privilegios o entre acreedo-
res quirografarios, el acreedor de dicha deuda
acepta otorgar prelaci 6n en el cobro de la
acreencia, en caso de quiebra del deudor, a Ilos
otros pasivos en igual dad de condiciones. En el caso
gue se regl anenta, dicho caracter inplica la
si tuaci 6n descripta en el punt o 3.1.2.2.5.
precedente.

La sola falta de pago de alguno/s de |os servicios
de anortizacion o de interés de | as deudas
subordi nadas, no serd considerada conbp causal de
revocaci 6n de |a autorizacion para funcionar conp
entidad financiera, en tanto que:

a) se determne la forma de extinguir |a obligacidn
i npaga dentro del afio de venci da

b) se atiendan normal nente | as demas obli gaci ones no
subor di nadas,

c) no se distribuyan dividendos en efectivo a |los
accioni stas, y

d) no se abonen honorarios a los directores y sin-
di cos, excepto en los casos en que desenpefen
funci ones ej ecutivas.

El incunplimento de estas exigencias por parte de
la entidad no inplicaré responsabilidad al guna para
el Banco Central, aspecto que deberd constar
expresanente en |os prospectos de ofrecimento y en
el instrunmento emtido."

Sal udanps a Uds. nuy atentanente.
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