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En el mes de octubre el índice de tipo de cambio real multilateral (ITCRM) cayó un 0.7% con 

respecto al mes anterior. Es decir, el peso se apreció en términos reales en relación a la canasta de 
monedas de los socios comerciales que componen el índice. Por otro lado, el tipo de cambio real 
multilateral se encuentra un 0.1% por debajo (apreciación) del valor de igual mes del año pasado y 
es un 103.8% mayor al promedio alcanzado en la Convertibilidad. 
 

 
En el cuadro siguiente, se muestra la ponderación de cada país en el índice y las variaciones 

porcentuales del tipo de cambio bilateral nominal y real (ajustado por precios minoristas) de Argenti-
na con los respectivos socios comerciales.1 
 

 
El comportamiento del ITCRM en octubre obedece fundamentalmente a la apreciación real 

bilateral observada con respecto a gran parte de los países considerados. La mayor contribución 
está dada por dos de los principales socios comerciales: EEUU (-1.5 %) y la Zona del Euro (-1.8%). 
En ambos casos dicho comportamiento se originó tanto en la presencia de una apreciación nominal 
del tipo de cambio bilateral como en la diferente evolución de los niveles de precios de Argentina 
respecto de estos países. Si se analiza el tercer socio comercial importante (Brasil), el tipo de cam-

                                                           
1 Una variación porcentual positiva (negativa) implica depreciación (apreciación) real del peso. 

1 mes 12 meses Vs. Promedio Convertibilidad
-0,7% -0,1% 103,8%

Variación % del ITCRM

Ponderación Octubre 
2006 ∆%∆%∆%∆%TCN bilateral ∆%∆%∆%∆%TCR bilateral1

Bolivia 0,6% -0,1% -0,5%
Brasil 34,9% 0,8% 0,2%
Canada 1,0% -1,1% -2,5%
Chile 4,9% 1,4% 0,2%
EEUU 14,7% -0,1% -1,5%
Mexico 4,7% 0,7% 0,3%
Paraguay 1,0% 0,9% 2,0%
Uruguay 2,3% 0,2% -0,9%
Zona del EURO 19,4% -0,9% -1,8%
Dinamarca 1,0% -0,9% -1,4%
Reino Unido 1,5% -0,6% -1,4%
Corea 1,6% -0,1% -1,5%
China 6,7% 0,3% -1,1%
Japon 2,5% -1,3% -2,2%
Malasia 0,8% -0,3% -1,0%
Taiwan 0,7% -0,9% -1,9%
Suecia 0,8% -0,8% -1,1%
Suiza 0,9% -1,3% -1,9%
Total 100%

Variación % octubre 2006 vs septiembre 2006
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bio bilateral del peso frente al real se depreció en términos nominales, hecho que fue compensado 
en parte por la diferente evolución de los niveles de precios, determinando una leve depreciación 
bilateral real. Un comportamiento similar se observa respecto a Chile. 
 

A continuación se muestra gráficamente la evolución del ITCRM (Gráfico 1) y de los tipos de 
cambio reales bilaterales versus los tres principales socios comerciales (Gráfico 2). 

 

Gráfico 1 

 

Gráfico 2 
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TCR Bilateral con Brasil TCR Bilateral con Euro TCR Bilateral con EE.UU.

             Prom. 99-01        Octubre 06          Dif.%                   
Brasil         105.7                  258.82              144.9
Euro          101.6                  259.60               155.6
EEUU          95.2                  187.22                 96.7
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La serie actualizada del ITCRM así como los detalles metodológicos de su cálculo se en-
cuentran disponibles en la página web www.bcra.gov.ar. Por cualquier consulta contactarse con 
investig@bcra.gov.ar. 


