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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 1. Capital minimo.

E 1.1. Exigencia.

La exigencia de capital minimo que las entidades financieras deberan tener integrada al ultimo
dia de cada mes sera equivalente al mayor valor que resulte de la comparacion entre la exi-
gencia basica y la suma de las determinadas por riesgos de crédito y de tasa de interés.

@ 1.2. Incremento de exigencia por funcion de custodia y/o de agente de registro.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Funcion de custodia de los titulos representativos de las inversiones de los fondos de
jubilaciones y pensiones.

Los bancos comerciales tendran que registrar un exceso de responsabilidad patrimo-
nial computable respecto de la exigencia de capital minimo equivalente al 0,25% del
importe de los valores en custodia, que debera mantenerse invertido en titulos publi-
cos nacionales o en instrumentos de regulacién monetaria del Banco Central de la
Republica Argentina u otros destinos que autorice esta Institucién, siempre que cuen-
ten con cotizacion habitual en las bolsas y mercados en los que se transen, y afectar-
se en garantia a favor de dicha Institucion para responder a eventuales incumplimien-
tos.

Los titulos u otros instrumentos admitidos que se afecten en garantia deberan depo-
sitarse en una cuenta especial abierta a tal efecto en la Caja de Valores S.A. a nom-
bre de la entidad y a la orden del Banco Central de la Republica Argentina.

El importe a invertir en titulos o en otros instrumentos admitidos debera determinarse
sobre la base de los saldos al cierre de cada mes y el depésito efectuarse en la cita-
da cuenta dentro de las 72 horas habiles siguientes, informandolo a la Gerencia de
Créditos del B.C.R.A. en igual término con caracter de declaracion jurada.

Funcién de agente de registro de letras hipotecarias escriturales.

Los bancos comerciales deberan observar las normas contenidas en el punto 1.2.1.,
con la salvedad de que el exceso de 0,25% se calculara sobre el importe de las letras
hipotecarias escriturales registradas, consideradas al valor neto de las amortizacio-
nes efectivizadas.

Desempeino de ambas funciones.

La determinacion del incremento de la exigencia de capital minimo se efectuara apli-
cando el porcentaje fijado sobre la suma de los importes correspondientes a los valo-
res en custodia y a las letras hipotecarias escriturales registradas, consideradas al
valor neto de las amortizaciones efectivizadas.

1.3. Integracion.

A los fines de determinar el cumplimiento de la exigencia de capital minimo, la integraciéon a
considerar sera la responsabilidad patrimonial computable.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

BCRA CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 1. Capital minimo.

1.4. Incumplimientos.
Los incumplimientos al capital minimo exigido daran lugar a las siguientes consecuencias:
1.4.1. Nuevas entidades.

Revocacion de la autorizacion para funcionar si no se integra el capital minimo exigido
dentro de los 60 dias corridos de su otorgamiento.

1.4.2. Entidades en funcionamiento.
1.4.2.1. Incumplimientos informados por las entidades.

La entidad debera encuadrarse en la exigencia a mas tardar en el segundo
mes siguiente a aquel en que se registre el incumplimiento, o presentar un
plan de regularizacion y saneamiento dentro de los 30 dias corridos siguien-
tes al ultimo dia del mes al que corresponda el incumplimiento.

La obligacion de presentar planes determinara que el importe de los depédsi-
tos -en moneda nacional y extranjera- no podra exceder del nivel que haya
alcanzado durante el mes en que se origind el incumplimiento. Dicho limite
-que se mantendra mientras persista la deficiencia- y su observancia se
computaran a base de los saldos registrados al ultimo dia de cada uno de
los meses comprendidos.

Ademas esa obligacion de presentar planes determinara los siguientes efec-
tos:

i) La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias podra de-
signar veedor con las facultades establecidas en la Ley de Entidades
Financieras.

i) Impedimento para:
a) Transformacion de entidades financieras.
b) Instalacién de filiales en el pais y en el exterior.

c) Instalacién de oficinas de representacion en el exterior, excepto que
dicha instalacién reemplace una sucursal en funcionamiento
-cerrada en forma contemporanea- localizada en el mismo pais.

d) Participacion en entidades financieras del exterior.

El levantamiento de esta medida estara sujeto a la resolucién que se
adopte respecto del plan presentado.

iii) No podran distribuirse dividendos en efectivo, ni efectuarse pagos de
honorarios, participaciones o gratificaciones provenientes de la distribu-
cién de resultados de la entidad. Esta limitacion regira en tanto los pla-
nes de regularizacion y saneamiento estén pendientes de presentacion
0, habiéndose presentado, la Superintendencia de Entidades Financie-
ras y Cambiarias los haya observado o verifique su incumplimiento.

- e wpn Vigencia: .
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 1. Capital minimo.

1.4.2.2.

Incumplimientos detectados por la Superintendencia de Entidades Finan-
cieras y Cambiarias.

i) Descargo.

La entidad dispondra de 30 dias corridos contados desde la notificacion
de la determinacién efectuada por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias a fin de formular su descargo, sobre el cual
debera expedirse dentro de los 30 dias corridos siguientes a la presen-
tacion.

i) Determinacion final.

a) Cuando la entidad no presente su descargo en el plazo indicado
en el acapite i), el incumplimiento se considerara firme, aplicando-
se el procedimiento establecido en el punto 1.4.2.1. en el caso de
que persistan los incumplimientos. Los plazos se computaran
desde el mes en que el incumplimiento haya quedado firme segun
lo previsto precedentemente.

b) Si el descargo formulado es desestimado -total o parcialmente-
por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, la
entidad se ajustara al procedimiento establecido en el punto
1.4.2.1., en el caso de que persistan incumplimientos. Los plazos
se computaran desde el mes en que se efectle la notificacion de
la decision adoptada.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 2. Capital minimo basico.

E 2.1. Exigencias.

2.1.1.  Segun la clase y categoria -definida en el punto 2.1.2.-, seran las siguientes:
Categoria Bancos Restantgs entidad,es_,
(salvo Cajas de Crédito)
-En millones de pesos-
I 25 10
Il 14 8
1l 12,5 6,5
v 10 5
Las entidades que posean dos 0 mas sucursales en plaza de mayor categoria que la
que corresponda en funcién de su sede principal, deben mantener la exigencia basi-
ca exigida para aquella. Cuando solo cuenten con una sucursal en plaza de mayor
categoria, en la medida en que el volumen operativo de la sucursal represente el
20% o mas de los depdsitos o de los préstamos del sector privado o de las operacio-
nes de compra venta de moneda extranjera o de compra venta de titulos, respecto
del total del pertinente rubro de la entidad, deberan observar la exigencia de la juris-
diccién donde esté ubicada la sucursal.
Las companias financieras que realicen, en forma directa, operaciones de comercio
exterior deberan observar las exigencias establecidas para los bancos en la respecti-
va categoria.
21.2 Categorias:
Las entidades seran clasificadas segun la jurisdiccion en que se encuentre radicada
su sede principal, de acuerdo con la siguiente distribucion:
Categoria Jurisdiccion
Tipo Nombre Provincia
I A Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Il A Comodoro Rivadavia-Rada Tilli Chubut
A Gran Cdérdoba y Rio Cuarto Cérdoba
A Gran Buenos Aires (1), Bahia Blanca- | Buenos Aires
Cerri y Mar del Plata-Batan
A Gran Mendoza Mendoza
A Neuquén-Plottier Neuquén
A San Luis-El Chorrillo San Luis
A Rio Gallegos Santa Cruz
A Gran Rosario, Gran Santa Fe y San|Santa Fe, Buenos
Nicolas-Constitucion Aires
P Biedma Chubut
P Tercero Arriba Cérdoba
P Campana, Chivilcoy, Pergamino, Pilar, | Buenos Aires
Tandil, Tres Arroyos y Zarate
P Bariloche Rio Negro
P Castellanos y General Lépez Santa Fe
Pcia. | Tierra del Fuego Tierra del Fuego
. ANp Vigencia: -
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

B.C.RA. Seccién 2. Capital minimo basico.
i A Gran Catamarca Catamarca
A Gran Resistencia Chaco
A Gran Corrientes Corrientes
A Concordia y Parana Entre Rios
A Jujuy-Palpala Jujuy
A La Rioja La Rioja
A Posadas Misiones
A Salta Salta
A Gran San Juan San Juan
A Santiago del Estero-La Banda Santiago del Estero
A Gran Tucuman-Tafi Viejo Tucuman
P Comandante Fernandez Chaco
P General San Martin, Juarez Celman, | Cérdoba
Marcos Juarez, Punilla, Unién, San
Justo y Santa Maria
P Federacion, Gualeguaychu y Uruguay | Entre Rios
P San Martin y San Rafael Mendoza
P General Pedernera San Luis
RP |de Buenos Aires (2), del Chubut, del
Neuquén, de Rio Negro, de Santa
Cruz y de Santa Fe (3)
Pcia. | La Pampa La Pampa
\Y% Resto del pais.

Donde “Tipo” corresponde a:

A: Aglomerado.

P: Partido o Departamento.

Pcia.: Provincia.

RP: Resto de Provincia.

(1): excepto la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

(2): excluyendo los partidos de Presidente Perén, La Costa y General Rodriguez.
(3): excluyendo los partidos de San Cristébal y Vera.

A efectos de determinar la composicién de los aglomerados urbanos se tendran en
cuenta las definiciones adoptadas para la Encuesta Permanente de Hogares (EPH)
que elabora el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

2.2. Bancos en funcionamiento al 30.6.05.

La exigencia basica de capital -segun la categoria que corresponda- prevista en la tabla del
punto 2.1.1., sin superar $ 15 millones.

2.3. Bancos comerciales que actuen como custodios y/o agentes de registro.

2.3.1.  Funcién de custodia de los titulos representativos de las inversiones de los fondos de
jubilaciones y pensiones.

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 2. Capital minimo basico.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.1.1.

2.3.1.2.

2.3.1.3.

Exigencia.

Los bancos comerciales tendran que registrar una responsabilidad patri-
monial computable igual o superior a $ 50 millones o al equivalente al 5%
del importe de los valores en custodia, provenientes de los fondos de jubi-
laciones y pensiones, el mayor de ambos.

Integracion.

Se admitira integrar el complemento necesario para alcanzar el requeri-
miento minimo, mediante una fianza que respalde en forma global todas
las operaciones de custodia de la entidad afianzada hasta dicho importe,
extendida por bancos del exterior con al menos dos calificaciones interna-
cionales de riesgo “A” o superior otorgadas por cualesquiera de las califi-
cadoras admitidas por las normas sobre “Evaluacién de entidades finan-
cieras” o de bancos locales cuyas calificaciones, asignadas por la Superin-
tendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, sean 1 o 2.

En los casos de entidades que sean sucursales de bancos del exterior se
considerara el patrimonio de la casa matriz, en los términos definidos por
el organismo de supervision a los fines del cumplimiento de la exigencia
de capital, siempre que se encuentre sujeta a un régimen de supervision
consolidada y que su calificacion internacional de riesgo -otorgada por al
menos dos de las calificadoras admitidas- alcance el nivel minimo fijado.

Coémputo.

La determinacion de la exigencia y verificacion de su cumplimiento se
efectuara sobre la base de los saldos al cierre de cada mes.

Funcién de agente de registro de letras hipotecarias escriturales.

Los bancos comerciales deberan observar las normas contenidas en el punto 2.3.1.,
con la salvedad de que la exigencia de 5% establecida en el punto 2.3.1.1. se calcu-
lara sobre el importe de las letras hipotecarias escriturales registradas, consideradas
al valor neto de las amortizaciones efectivizadas.

Desempeino de ambas funciones.

La determinacion de la responsabilidad patrimonial computable minima se efectuara
aplicando el porcentaje fijado sobre la suma de los importes correspondientes a los
valores en custodia y a las letras hipotecarias escriturales registradas, consideradas
al valor neto de las amortizaciones efectivizadas.

Version: 1a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccidén 3. Capital minimo por riesgo de crédito.

@ 3.1. Exigencia.

Se determinara aplicando la siguiente expresion:

Cer=k *[a* Ais + ¢ * (Ci + Fspn) + r = (Vrf + Vrani)] + INC + IP

Donde

k :

a:

Ais :

C:

Ci:

Factor vinculado a la calificacion asignada a la entidad segun la evaluacion
efectuada por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias,
teniendo en cuenta la siguiente escala:

Calificacion asignada Valor de “k”
1 0,970
2 1,000
3 1,050
4 1,100
5 1,150

A este efecto, se considerara la ultima calificacion informada, para el calculo de la

exigencia que corresponda integrar al tercer mes siguiente a aquel en que
tenga lugar la notificacion. En tanto no se comunique, el valor de “k” sera igual
a1

0,10
activos inmovilizados.

0,08

tenencias en “Cuentas de inversion” cuando correspondan a titulos publicos
recibidos por las entidades financieras con motivo de la compensacion dis-
puesta en los articulos 28 y 29 del Decreto 905/02 y Capitulo Il de la Ley
25.796 (Anexo Il al Decreto 117/04), incluida la posicidon por compras a térmi-
no de esas especies transadas en operaciones de pase admitidas.

Fspn: financiaciones al sector publico nacional no financiero.

r:

Alcanza a las facilidades por cualquier concepto, incluidas las otorgadas a empre-

sas no constituidas como sociedades y a sociedades cuando éstas cuenten
con la garantia expresa del Gobierno Nacional, la tenencia de titulos valores
publicos no susceptibles de observar exigencia de capital minimo por riesgo
de mercado y la asuncion de compromisos contingentes.

También quedan comprendidas las financiaciones a los gobiernos provinciales,

municipales y de la Ciudad de Buenos Aires y sus empresas -cualquiera sea
la naturaleza juridica-, incluidas las instrumentadas mediante titulos valores
emitidos por ellos, que cuenten con la garantia expresa del Gobierno Nacional
o de recursos provenientes de la coparticipacion federal de impuestos o del
Sistema Federal de la Vivienda (Ley 24.464), mediante la cesién (directa o in-
directa) de los correspondientes derechos y con la pertinente intervencion del
Ministerio de Economia y Produccién de la Nacion.

0,08

Version: 8a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 3. Capital minimo por riesgo de crédito.

Vrf

Vrani :

INC:

valor de riesgo de las financiaciones, determinado mediante la suma de los
valores obtenidos luego de aplicar la siguiente expresion:

p*f
donde

p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.

f: préstamos, otros créditos por intermediacion financiera y otras finan-
ciaciones otorgadas -inclusive, en su caso, fianzas, avales y otras
responsabilidades eventuales-, excepto las operaciones entre enti-
dades financieras, en pesos y en moneda extranjera, cualquiera sea
su instrumentacion y las comprendidas en el concepto "Fspn".

También quedan comprendidos los créditos diversos vinculados a la
venta de activos inmovilizados, inclusive los tomados en defensa o
en pago de créditos.

valor de riesgo de los activos no inmovilizados, no incluidos en “f” y exclui-
dos los comprendidos en los conceptos "Ci" y "Fspn", determinado median-
te la suma de los valores obtenidos luego de aplicar la siguiente expresion:

p * (Ani-f- Ci- Fspn)
donde
p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.
Ani :  activos no inmovilizados.

incremento por los siguientes excesos:

- en la relacién de activos inmovilizados y otros conceptos (Seccién 4. del
respectivo ordenamiento),

- a los limites de fraccionamiento del riesgo crediticio y de financiaciones a
clientes vinculados,

- a la exposicion crediticia resultante de la sumatoria de posiciones no cu-
biertas por contratos para cubrir variaciones de precios de productos ba-
sicos -“‘commodities”-. Se consideraran posiciones no cubiertas aquellas
vendidas a los clientes que no se correspondan con las coberturas adqui-
ridas por la entidad financiera, cualquiera sea el subyacente y/o el clien-
te,

- a los limites de graduacioén del crédito (Seccion 3. del respectivo ordena-

miento), y

al limite sobre asistencia financiera al sector publico no financiero (punto

12. de la Comunicacion “A” 3911 y complementarias).

En la materia seran de aplicacién las disposiciones contenidas en la Sec-
cion 2. de las normas sobre “Incumplimientos de capitales minimos y re-
laciones técnicas. Criterios aplicables”, salvo que resulte aplicable lo pre-
visto en la Seccién 3. de ellas.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 3. Capital minimo por riesgo de crédito.

IP: incremento por la ampliacion del limite general de la posicion global neta
negativa de moneda extranjera, conforme a las disposiciones contenidas
en el punto 2.1. de la Seccién 2. de las normas sobre “Posicion global neta
de moneda extranjera” (con vigencia a partir del 1.1.07).

3.2. Responsabilidades eventuales incluidas.

3.21.

3.2.2.

3.2.3.

3.24.

3.2.5.

3.2.6.

Compromisos por financiaciones y lineas de corresponsalia a entidades del exterior.
Garantias otorgadas.

Avales otorgados sobre cheques de pago diferido.

Créditos documentarios utilizados y letras aceptadas, de pago diferido.

Documentos redescontados en otras entidades financieras.

Opciones de compra y de venta tomadas (diferencias a favor de la entidad entre los
precios de mercado y de ejercicio).

3.3. Exclusiones.

3.3.1. Garantias otorgadas a favor del Banco Central de la Republica Argentina y por obliga-
ciones directas.
3.3.2. Activos que deben deducirse a los fines del calculo de la responsabilidad patrimonial
computable.
3.3.3. Financiaciones y avales, fianzas y otras responsabilidades otorgados por sucursales y
subsidiarias locales de entidades financieras del exterior, por cuenta y orden de su
casa matriz o sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante, siempre que
se observen los siguientes requisitos:
3.3.3.1. Las normas del pais donde esté situada la casa matriz o entidad controlante,
definida esta ultima segun las disposiciones vigentes en esa jurisdiccion,
deberan abarcar la supervision sobre base consolidada de las filiales o sub-
sidiarias locales.

3.3.3.2. La entidad debera contar con calificacion internacional de riesgo comprendi-
da en la categoria “investment grade”, otorgada por alguna de las calificado-
ras admitidas por las normas sobre "Evaluacién de entidades financieras".

3.3.3.3. En el caso de las financiaciones, éstas deberan ser atendidas por las filiales
0 subsidiarias locales sélo con fondos provenientes de lineas asignadas a
ellas por los citados intermediarios del exterior.
De otorgarse la asistencia en moneda distinta de la de los recursos del exte-
rior, la entidad local no podra asumir el riesgo de cambio.

Version: 7a. COMUNICACION “A* 4742 Vigencia: | p.ina 3
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B

BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

B.C.RA.

Seccién 3. Capital minimo por riesgo de crédito.

3.3.3.4. En el caso de las garantias otorgadas localmente, debera existir respecto de
ellas contragarantias extendidas por la casa matriz o sus sucursales en otros
paises o por la entidad controlante del exterior, cuya efectivizaciéon opere en
forma irrestricta a simple requerimiento de la filial o subsidiaria local y en modo
inmediato a su eventual ejecucién por parte del beneficiario.

3.4. Computo de los activos.
3.4.1. Bases individual y consolidada mensual.

Los conceptos comprendidos se computaran a base de los promedios mensuales de
saldos diarios del mes anterior al que corresponda la determinacién de la exigencia (ca-
pitales, intereses, primas, actualizaciones -por el Coeficiente de Estabilizaciéon de Refe-
rencia “CER”- y diferencias de cotizacién, segun corresponda, netos de las previsiones
por riesgos de incobrabilidad y desvalorizacién y de las depreciaciones y amortizacio-
nes acumuladas que les sean atribuibles y demas cuentas regularizadoras, sin deducir
el 50% del importe minimo exigido de la prevision por riesgo de incobrabilidad sobre la
cartera correspondiente a deudores clasificados “en situacion normal” (puntos 6.5.1. y
7.2.1. de las normas sobre “Clasificaciéon de deudores”) y las financiaciones que se en-
cuentran cubiertas con garantias preferidas “A”).

3.4.2. Base consolidada trimestral.

Se consideraran los saldos al cierre del trimestre, aplicando en los demas aspectos las
correspondientes disposiciones establecidas.

3.5. Ponderadores de riesgo.

@ 3.5.1. Valores.

Se aplicaran los establecidos en la correspondiente tabla.
3.5.2. Criterios para la aplicacion.

3.5.2.1. En caso de que una misma operacién presente atributos sujetos a distintos pon-
deradores de riesgo, el activo se ponderara por el menor de ellos.

3.5.2.2. En caso de que las responsabilidades eventuales comprendidas cuenten con
contragarantias, en reemplazo de los valores de ponderacién establecidos para
aquellas, se utilizaran los fijados para los préstamos con garantias preferidas
cuando éstos, segun la garantia recibida, sean inferiores.

3.5.2.3. Cuando el valor de mercado de las garantias y contragarantias recibidas no cu-
bra el importe de la asistencia otorgada, el defecto de cobertura se ponderara al
100%.

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 3. Capital minimo por riesgo de crédito.

3.5.2.4.

3.5.2.5.

3.5.2.6.

3.5.2.7.

Las financiaciones que, en origen, se hayan ponderado con valores infe-
riores a 100%, quedaran sujetas a ese ponderador a partir del momento
en que el deudor sea clasificado “con problemas” o de “riesgo medio” o en
alguna de las categorias siguientes de menor calidad.

Respecto de los deudores clasificados en categoria “irrecuperable por
disposicion técnica”, el ponderador de 100% se aplicara sobre las finan-
ciaciones, incluyendo renovaciones, prorrogas, esperas -expresas o taci-
tas-, etc., que se otorguen desde el dia siguiente del de difusion por el
Banco Central de la Republica Argentina de la nébmina que incluya al deu-
dor, independientemente de que cuenten o no con garantias preferidas.

Las tenencias de titulos valores de deuda emitidos por bancos publicos
estaran sujetos a los ponderadores correspondientes a las operaciones
interfinancieras.

Los créditos documentarios vinculados a operaciones de comercio exte-
rior y otras financiaciones otorgadas con imputacién a lineas de bancos
del exterior que cuenten con aval de otra entidad financiera local, se in-
cluiran dentro del concepto “Vrani”.

Consecuentemente, quedaran sujetos a la aplicacion de los ponderadores
de riesgo atribuibles a las operaciones interfinancieras.

La entidad que haya otorgado su aval ponderara la responsabilidad even-
tual asumida al 100% o el porcentaje inferior que resulte utilizable segun
las contragarantias recibidas.

Se aplicara a las tenencias de cuotapartes de fondos comunes de inver-
sion mixtos el mayor ponderador individual que corresponda segun los ac-
tivos que los integren.

Version: 6a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

1. Disponibilidades.

Concepto Ponderador
-en% -

@ 1.1.  Cuentas corrientes y especiales en el Banco Central de la
Republica Argentina y 6rdenes de pago a cargo del B.C.R.A. 0

@ 1.2.  Cuentas corrientes, de corresponsalia o a la vista en la casa
matriz o banco del exterior controlante de la entidad financie-
ra local o en sus sucursales en otros paises y en sus subsi-
diarias, siempre que estén sujetas a un régimen de supervi-
sion consolidada y que la casa matriz o controlante esté ra-
dicada en paises integrantes de la Organizacién de Coope-
racion y Desarrollo Econémicos (O.C.D.E.) que cuenten con
calificacion internacional de riesgo “AA” o superior o en otros
paises cuyos bancos centrales o autoridad de control equiva-
lente hayan suscripto con el B.C.R.A. convenios de coopera-

cién en materia de supervision bancaria. 0

@ 1.3. Efectivo en caja (en pesos, délares estadounidenses, euros,
francos suizos, libras esterlinas y yenes) y en cajeros auto-

maticos. 0
1.4. Oro y otros metales preciosos que cumplan las siguientes
condiciones: 0
1.4.1. Deberan contar con un valor de mercado que surja
de cotizaciones diarias de transacciones relevantes
y que no pueda ser distorsionado significativamen-
te ante la eventual liquidacién de tenencias.
14.2. Deberan ser amonedados o conformar barras de
“‘buena entrega”, contando en este ultimo caso
con el sello de alguna de las firmas refinadoras,
fundidoras y ensayadoras y ex ensayadoras vy
fundidoras incluidas en la nébmina dada a conocer
por el B.C.R.A.
1.5.  Otras cuentas corrientes, cuentas de corresponsalia y otras
cuentas a la vista en bancos del pais y en bancos del exte-
rior con calificacion internacional de riesgo comprendida en
la categoria “investment grade”. 20
Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

2. Titulos publicos.

E 2.1.  Sujetos a exigencia de capital minimo por riesgo de mercado (in-

cluidas las posiciones “Disponibles para la venta”). También se

consideraran los instrumentos de regulacién monetaria del Banco

Central de la Republica Argentina, incluidos los registrados en
“Disponibles para la venta” y en “Cuentas de inversion”.

2.2.  Otros del pais.

B 2.2.1.

2.2.2.

De gobiernos provinciales, municipales y de la Ciudad de
Buenos Aires, incluidas sus empresas -cualquiera sea la
naturaleza juridica-, cuya emision no cuente con la ga-
rantia expresa del Gobierno Nacional o de recursos pro-
venientes de la coparticipacion federal de impuestos o el
Sistema Federal de la Vivienda (Ley 24.464), mediante la
cesion (directa o indirecta) de los correspondientes dere-
chos, con la pertinente intervencién del Ministerio de
Economia y Produccién de la Nacion.

De sociedades del Gobierno Nacional que no cuenten
con su garantia expresa.

@ 2.3. Bonos de agencias o dependencias de gobiernos centrales de
paises integrantes de la Organizacion de Cooperacion y Desarro-
llo Econdmicos (O.C.D.E.) que cuenten con calificacion interna-
cional de riesgo “AA” o superior.

Préstamos.

3
@ 3.1. Al sector privado no financiero.

3.1.1.

Con garantias preferidas.

3.1.1.1. En efectivo (en pesos, dolares estadouniden-
ses, francos suizos, libras esterlinas, yenes y
euros) y oro.

3.1.1.2. Cauciones de certificados de depdsito a plazo
fijo emitidos por la propia entidad acreedora.

i) De pesos, dolares estadounidenses, fran-
COS suizos, libras esterlinas, yenes y euros.

i) De titulos valores publicos nacionales por
el 75% de su valor de mercado.

3.1.1.3. Reembolsos automaticos de operaciones de
exportacion correspondientes a convenios de
créditos reciprocos multilaterales o bilaterales
de comercio exterior.

100

100

20

Version: 8a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

3.1.1.4. Fondos de garantia provinciales, siempre que
éstos cuenten con la afectacion especial de
recursos provenientes de la coparticipaciéon
federal de impuestos. 50

3.1.1.5. En titulos valores publicos nacionales, compu-
tados por el 75% de su valor de mercado. 20

3.1.1.6. Hipoteca.

i)  En primer grado, y cualquiera sea su grado
de prelacion siempre que la entidad sea la
acreedora en todos los grados, sobre in-
muebles para vivienda propia que sean
objeto del gravamen.

a) Respecto del apoyo crediticio que no
supere el 75% del valor de tasacion
de tales bienes. 50

b) Sobre el importe que supere el 75%
del valor de tasacion de tales bienes. 100

i) En primer grado, y cualquiera sea su grado
de prelacion siempre que la entidad sea la
acreedora en todos los grados, sobre in-
muebles para vivienda propia -Unica, fami-
liar y de ocupacién permanente- que sean
objeto del gravamen.

La condicién de vivienda unica, familiar y
de ocupacién permanente debe acreditarse
en los términos consignados en el contrato
de préstamo o en la escritura por la que se
constituy6 la garantia hipotecaria.

a) Respecto de las nuevas financiacio-
nes, solo cuando impliquen desembol-
sos de fondos, de hasta $ 200.000,
que se acuerden y efectivicen desde el
1.8.06, no se trate de refinanciaciones
y no superen el 100% del valor de ta-
sacion de tales bienes. 50

b) Respecto de las nuevas financiacio-
nes, solo cuando impliquen desembol-
sos de fondos, mayores de $ 200.000
y de hasta $ 300.000, que se acuerden
y efectivicen desde el 1.8.06, no se
trate de refinanciaciones y no superen
el 90% del valor de tasacion de tales
bienes. 50

c) Sobre el resto de la financiacion. 100

Version: 7a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

iii) En primer grado, y cualquiera sea su grado
de prelacion siempre que la entidad sea la
acreedora en todos los grados, sobre in-
muebles para usos distintos de vivienda
propia.

a) Respecto del apoyo crediticio que no
supere el 50% del valor de tasacion de
tales bienes.

b) Sobre el importe que supere el 50% del
valor de tasacion de tales bienes.

3.1.1.7. Prenda fija con registro en primer grado o con
desplazamiento hacia la entidad sobre vehicu-
los automotores y maquinas agricolas, viales e
industriales (en la medida que sean registrados
en el pertinente registro nacional de la propie-
dad del automotor y cuenten con un mercado
que permita obtener un valor de referencia).

i) Respecto del apoyo crediticio que no su-
pere el 75% del valor de mercado de los
vehiculos automotores y maquinas agrico-
las.

i) Respecto del apoyo crediticio que no su-
pere el 60% del valor de mercado de ma-
quinas viales e industriales.

i) Sobre el importe que supere el 75% 6 60%
del valor de mercado de los bienes, segun
corresponda.

3.1.1.8. “Warrants” sobre mercaderias fungibles que
cuenten con cotizacion normal y habitual en los
mercados locales o internacionales, de amplia
difusién y facil acceso al conocimiento publico:

i) Respecto del apoyo crediticio que no su-
pere el 80% del valor de mercado de tales
bienes.

i) Sobre el importe que supere el 80% del
valor de mercado de tales bienes.

3.1.1.9. Constituidas por facturas a cobrar a consumi-
dores, emitidas por empresas de servicios pu-
blicos proveedoras de electricidad, gas, agua,
teléfono, etc.

i) Respecto de la asistencia que no supere el
80% del valor nominal.

75

100

50

50

100

75

100

75

Version: 8a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

3.1.1.10.

3.1.1.11.

3.1.1.12.

i) Sobre el excedente.

Constituidas por cupones de tarjetas de crédito.

i) Respecto de la asistencia que no supere el
75% del valor nominal.

ii) Sobre el excedente.

Otorgadas por sociedades de garantia recipro-
ca inscriptas en el registro habilitado en el
B.C.R.A. o por fondos nacionales y provinciales
constituidos con igual objeto al de esas socie-
dades, admitidos por esta Institucion.

Seguros de crédito a la exportacion -opera-
ciones sin responsabilidad para el cedente- que
cubran el riesgo comercial y, de corresponder,
los riesgos extraordinarios (a cargo del Estado
Nacional, Ley 20.299), incluidos los seguros de
riesgo de crédito “con alcance de comprador
publico”. La pdliza que cubra el riesgo comer-
cial debera estar emitida por:

a) Companias de seguros locales que cuen-
ten:

- con calificacién “AA” o superior otorgada
por alguna de las empresas evaluadoras
de riesgo inscriptas en el registro de la
Comision Nacional de Valores y

- reaseguros en compafias de seguros:

i) locales que cuenten con calificacion
“AA” o superior asignada por una em-
presa nacional evaluadora de riesgo,
o

ii) del exterior que cuenten con califica-
cion internacional de riesgo “A” o su-
perior.

El importe de los reaseguros debera
adecuarse a la normativa emitida por la
Superintendencia de Seguros de la Na-
cion.

b) Sucursales locales de companias asegu-
radoras del exterior que cuenten con califi-
cacioén internacional de riesgo “A” o supe-
rior.

100

75
100

50

50

50

Version: 5a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

c)

Subsidiarias locales de companiias asegu-
radoras del exterior en la medida que res-
pecto de la controlante se verifiquen las
siguientes condiciones:

- cuente con la calificacion citada en el
apartado b) precedente y

- haya afianzado explicitamente las obli-

gaciones de la subsidiaria. 50
3.1.1.13. Fideicomisos de garantia constituidos con el
objeto de respaldar el pago de financiaciones
otorgadas para la construccién de inmuebles.
i) para vivienda.
a) Respecto del apoyo crediticio que no
supere el 75% de la inversién total
prevista para el emprendimiento edili-
cio (terreno mas avance de obra). 50
b) Por el importe que exceda el 75% del
valor de la inversion total prevista. 100
i) para usos distintos de vivienda.
a) Respecto del apoyo crediticio que no
supere el 50% de la inversién total
prevista para el emprendimiento edili-
cio (terreno mas avance de obra). 75
b) Por el importe que exceda el 50% del
valor de la inversion total prevista. 100
3.1.2. Créditos documentarios utilizados, excepto los de pago
diferido, cuya documentacién de embarque aun no haya
sido entregada al cliente. 50
3.2. Al sector publico no financiero.
3.2.1. Sociedades del Gobierno Nacional sin su garantia expresa. 100
3.2.2. Gobiernos provinciales, municipales y de la Ciudad de Bue-
nos Aires y sus empresas -cualquiera sea la naturaleza juri-
dica-, que no cuenten con la garantia expresa del Gobierno
Nacional o de recursos provenientes de la coparticipacion
federal de impuestos o el Sistema Federal de la Vivienda
(Ley 24.464) mediante la cesién (directa o indirecta) de los
correspondientes derechos y que cuenten con la pertinente
intervencion del Ministerio de Economia y Produccion de la
Nacion. 100
T A~ A 6 VlgenCIa s .
Version: 10a. COMUNICACION “A* 4551 27/07/2006 Pagina 6



BCRA 
Punto actualizado por las Com. "A" 3133 (17/07/00), "A" 3238 (16.03.01) y "A" 3959 (31.05.03).


BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA. CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccioén 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

3.3. Al sector financiero.

@ Bancos oficiales de la Nacion -cuyas operaciones cuenten con ga-
rantia del Estado Nacional-, y bancos de provincias, de municipali-
dades y del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, respecto de
financiaciones que cuenten con garantia de recursos provenientes
de la coparticipacion federal de impuestos o el Sistema Federal de
la Vivienda (Ley 24.464), mediante la cesién (directa o indirecta) de
los correspondientes derechos. 50

3.4. Con aval de bancos del exterior.

@ 3.4.1. Casa matriz o banco controlante de la entidad financiera
local 0 sus sucursales en otros paises y sus subsidiarias,
siempre que estén sujetas a un régimen de supervisiéon
consolidada y que la casa matriz o controlante esté radica-
da en paises integrantes de la Organizacién de Coopera-
cion y Desarrollo Econdmicos (O.C.D.E.) que cuenten con
calificacion internacional de riesgo “AA” o superior o0 en
otros paises cuyos bancos centrales o autoridad de control
equivalente hayan suscripto con el B.C.R.A. convenios de
cooperacion en materia de supervision bancaria. 0

3.4.2 Oftros bancos del exterior con calificacion internacional de
riesgo comprendida en la categoria “investment grade”. 20

3.5. A bancos del exterior.

@ 3.5.1. Casa matriz o banco controlante de la entidad financiera
local o sus sucursales en otros paises y a sus subsidiarias,
siempre que estén sujetas a un régimen de supervision
consolidada y que la casa matriz o controlante esté radica-
da en paises integrantes de la Organizacién de Coopera-
cion y Desarrollo Econémicos (O.C.D.E.) que cuenten con
calificacion internacional de riesgo “AA” o superior 0 en
otros paises cuyos bancos centrales o autoridad de control
equivalente hayan suscripto con el B.C.R.A. convenios de
cooperacion en materia de supervision bancaria. 0

3.5.2. Otros con calificacion internacional de riesgo comprendida
en la categoria “investment grade”. 20

4. Oftros créditos por intermediacion financiera.
4.1.  Por operaciones con el Banco Central de la Republica Argentina. 0

4.2.  Obligaciones negociables y otros titulos valores de deuda compra-
dos correspondientes a emisiones propias. 0

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

B.C.R.A. . :
Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.
4.3. Alquileres devengados a cobrar por locaciones financieras.
4.3.1. De inmuebles para vivienda del arrendatario y vehiculos
automotores. 50
4.3.2. De los demas bienes. 75
4.4. Compras a término de titulos valores publicos nacionales y de mo-
neda extranjera, vinculadas o no a pases pasivos, y sus corres-
pondientes primas a devengar.
4.4.1. Con margen de cobertura de 20% o mas. 0
4.4.2. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria “investment grade”. 0
4.4.3. Otras. 20
4.5. Deudores por ventas a término de titulos valores publicos naciona-
@ les y de moneda extranjera, vinculadas o no a pases activos.
4.5.1. Con margen de cobertura de 20% o mas. 0
4.5.2. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria “investment grade”. 0
4.5.3. Oftros. 20
4.6. Compras al contado a liquidar de titulos valores y de moneda ex-
tranjera, y sus correspondientes primas a devengar. 0
4.7. Deudores por ventas al contado a liquidar de moneda extranjera y
de titulos valores. 0
4.8. Compras a término de titulos valores privados y otros, excepto pu-
blicos nacionales, vinculadas o no a pases pasivos, y sus corres-
pondientes primas a devengar.
4.8.1. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria “investment grade”. 0
4.8.2. Otras. 50
4.9. Deudores por ventas a término de titulos valores privados y otros,
excepto publicos nacionales, vinculadas o no a pases activos.
4.9.1. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria “investment grade”. 0
4.9.2. Ofros. 50
HPEqa. A 6 VlgenCIa ;s
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4.10.

Operaciones vencidas al contado a liquidar y a término de titulos
valores publicos nacionales, privados y otros y de moneda extran-
jera, vinculadas o no a pases, en las cuales la entidad financiera
ya hubiera efectivizado su prestaciéon y se encontrara pendiente
la recepcién de la contrapartida convenida, cualquiera sea la mo-
dalidad de registracién contable empleada.

4.10.1. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo

26/02/2006

comprendida en la categoria “investment grade”. 20
4.10.2. Otfras. 100
4.11. Otras compras a término, sus correspondientes primas a deven-
gar y deudores por otras ventas a término.
4.11.1. Con contrapartes con calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria “investment grade”. 0
4.11.2. Otfras. 50
4.12. Cauciones y pases bursatiles.
E 4.12.1. De titulos valores publicos nacionales.
4.12.1.1. Con margen de cobertura de 20% o mas. 0
4.12.1.2. Con otros margenes de cobertura. 20
4.12.2. Con contrapartes con calificacion internacional de ries-
go comprendida en la categoria “investment grade”. 0
412.3. Otfras. 50
4.13. Con bancos del exterior.
E 4.13.1. Casa matriz o banco controlante de la entidad financie-
ra local o con sus sucursales en otros paises y con sus
subsidiarias, siempre que estén sujetas a un régimen
de supervision consolidada y que la casa matriz o con-
trolante esté radicada en paises integrantes de la Or-
ganizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos
(O.C.D.E.) que cuenten con calificacién internacional de
riesgo “AA” o superior 0 en otros paises cuyos bancos
centrales o autoridad de control equivalente hayan sus-
cripto con el B.C.R.A. convenios de cooperacion en
materia de supervisién bancaria. 0
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4.13.2. Otros con calificacion internacional de riesgo comprendida en

la categoria “investment grade”. 20
4.14. Con el sector financiero.
@ Bancos oficiales de la Nacion -cuyas operaciones cuenten con garantia
del Estado Nacional-, y bancos de provincias, de municipalidades y del
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, respecto de financiaciones que
cuenten con garantia de recursos provenientes de la coparticipacion fe-
deral de impuestos o el Sistema Federal de la Vivienda (Ley 24.464),
mediante la cesion (directa o indirecta) de los correspondientes dere-
chos. 50
4.15. Con aval de bancos del exterior.
@ 4.15.1. Casa matriz o banco controlante de la entidad financiera local
0 sus sucursales en otros paises y sus subsidiarias, siempre
que estén sujetas a un régimen de supervisién consolidada y
que la casa matriz o controlante esté radicada en paises inte-
grantes de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Eco-
némicos (O.C.D.E.) que cuenten con calificacion internacional
de riesgo “AA” o superior o en otros paises cuyos bancos cen-
trales o autoridad de control equivalente hayan suscripto con el
B.C.R.A. convenios de cooperacién en materia de supervision
bancaria. 0
4.15.2. Otros bancos del exterior con calificacion internacional de ries-
go comprendida en la categoria “investment grade”. 20
4.16. Anticipos y préstamos al Fondo de Garantia de los Depésitos, vinculados
E con la reduccion de los aportes establecida por el Banco Central de la
Republica Argentina. 0
5. Bienes en locacién financiera.
@ 5.1. Inmuebles.
5.1.1.  Para vivienda del arrendatario.
5.1.1.1. Sobre el 75% del valor de los bienes. 50
5.1.1.2. Sobre el resto de la financiacion. 100
5.1.2.  Para vivienda propia del arrendatario -unica, familiar y de ocu-
pacién permanente-.
La condicion de vivienda unica, familiar y de ocupacion perma-
nente debe acreditarse en los términos consignados en el con-
trato.
o o Vigencia: -
Version: 7a. Comunicacién “A” 4559 01/08/2006 Pagina 10



BCRA 
Punto incorporado por la Com. "A" 3068 (28/01/00).

BCRA 
Punto actualizado por las Com. "A" 3133 (17/07/00), "A" 3238 (16.03.01) y "A" 3959 (31.05.03).

BCRA
Nota
Punto actualizado por la Com. "A" 4141 (18.05.04).

L10263
Nota
Punto actualizado por la Com. "A" 4559 (17/08/06).


BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 4. Tabla de ponderadores de riesgo.

5.1.2.1. Respecto de las nuevas financiaciones de hasta
$ 200.000, que se acuerden y efectivicen desde el
1.8.06, no se trate de una renegociacion del contrato

y no superen el 100% del valor de los bienes. 50
5.1.2.2. Respecto de las nuevas financiaciones mayores a
$ 200.000 y de hasta $ 300.000, que se acuerden y
efectivicen desde el 1.8.06, no se trate de una rene-
gociacion y no superen el 90% del valor de los bie-
nes. 50
5.1.2.3. Sobre el resto de la financiacion. 100
5.2. Otros inmuebles.
@ 5.2.1.  Sobre el 50% del valor de los bienes. 75
5.2.2.  Sobre el resto de la financiacion. 100
5.3.  Vehiculos automotores y maquinas agricolas, viales e industriales (en la
@ medida que sean registrados en el pertinente registro nacional de la pro-
piedad del automotor y cuenten con un mercado que permita obtener un
valor de referencia), que hubiera sido pactada conforme a las disposicio-
nes de la Ley 25.248.
5.3.1.  Sobre el 75% del valor de los vehiculos automotores y maqui-
nas agricolas. 50
5.3.2.  Sobre el 60% del valor de las maquinas viales e industriales. 50
5.3.3.  Sobre el resto de la financiacion. 100
6. Otros activos no inmovilizados, excepto los deducibles para la determinacion de
la responsabilidad patrimonial computable.
6.1. Sujetos a exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. 0
6.2. Otros.
@ 6.2.1. Participaciones en el capital de sociedades del pais y del exte- 100
rior.
6.2.2. Cuotapartes de fondos comunes de inversién cuyos activos
estén constituidos por:
6.2.2.1. Titulos valores publicos nacionales. 50
6.2.2.2. Bonos de agencias o dependencias de gobiernos
centrales de paises integrantes de la Organizacion
de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos
(O.C.D.E.) que cuenten con calificacion internacio-
nal de riesgo “AA” o superior. 20
o e Vigencia: -
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6.2.3. Titulos de deuda o Certificados de participacién en fideicomi-
sos financieros emitidos en moneda extranjera y con oferta
publica autorizada por la Comision Nacional de Valores cuyos
activos subyacentes estén garantizados por sociedades de
garantia reciproca inscriptas en el Registro habilitado en el
Banco Central de la Republica Argentina o por fondos nacio-
nales y provinciales constituidos con igual objeto al de esas
sociedades, admitidos por esta Institucién. 50

6.2.4. Demas. 100
7. Fianzas, avales y otras responsabilidades eventuales.

@ 71, Créditos documentarios de pago diferido cuya documentacion de em-
barque aun no haya sido entregada al cliente. 50

7.2. Por cumplimiento de obligaciones contractuales y/o mantenimiento de
ofertas. 100

7.3. Al sector publico no financiero.
7.3.1.  Sociedades del Gobierno Nacional sin su garantia expresa. 100

7.3.2.  Gobiernos provinciales, municipales y de la Ciudad de Buenos
Aires y sus empresas -cualquiera sea la naturaleza juridica-,
que no cuenten con la garantia expresa del Gobierno Nacional
o de recursos provenientes de la coparticipacién federal de
impuestos o el Sistema Federal de la Vivienda (Ley 24.464)
mediante la cesion (directa o indirecta) de los correspondientes
derechos y que cuenten con la pertinente intervencién del Mi-
nisterio de Economia de la Nacion. 100

7.4. Diferencias entre los precios de mercado y de ejercicio cuando resulten
a favor de la entidad, por derechos emergentes de contratos de opcio-
@ nes de compra y venta.

7.4.1. Cubiertos con margenes de garantia o reposicion, en mercados
institucionalizados del pais o de paises integrantes de la Orga-
nizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (O.C.D.E.)
que cuenten con calificacion internacional de riesgo “AA” o su-
perior. 0

7.4.2. Con bancos oficiales de la Nacion, cuyas operaciones cuenten
con garantia del Estado Nacional. 50

7.5. Demas, excepto las comprendidas en el concepto “Fspn”. 100

Las calificaciones internacionales de riesgo exigidas precedentemente deberan ser otorgadas por
alguna de las calificadoras admitidas por las hormas sobre “Evaluacion de entidades financieras”.

Vigencia:
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@ BLC.RA. Seccion 5. Capital minimo por riesgo de tasa de interés.

E 5.1. Exigencia.

Sera equivalente al resultado de la siguiente expresion:

VaRg = {Max {(VAN®,, - VANP.,) * 6° + (VAN™, 1o - VAN™, 1) * 6™ ; 0} * 100 + VAN |* 6%}

C

VANprp + VANmer me T ) (A - P)

donde

VaRg: requerimiento en funcién del riesgo por variaciones de la tasa de interés.

VAN valor presente de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera
en pesos, descontados a la tasa de descuento rp.

VANP valor presente de los activos netos de los pasivos por intermediacién financiera
en pesos, descontados a la tasa de descuento rp’.

o™ riesgo de tasa de interés en pesos en tanto por uno, a fijar por el Banco Central
de la Republica Argentina. Inicialmente sera igual a 0,10.

VAN™ e valor presente de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera
en moneda extranjera, descontados a la tasa de descuento r me.

VAN™, .e:  valor presente de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera
en moneda extranjera, descontados a la tasa de descuento r me’.

o™ riesgo de tasa de interés en ddlares estadounidenses en tanto por uno, a fijar por
el Banco Central de la Republica Argentina. Inicialmente sera igual a 0,03.

| VAN® | valor presente de los activos actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia “CER”, netos de los pasivos actualizables por “CER” por intermedia-
cion financiera en pesos, descontados a la tasa de descuento rp, en valor abso-
luto.

o riesgo del descalce entre la tasa de descuento rp y el “CER”, en tanto por uno, a
fijar por el Banco Central de la Republica Argentina. Inicialmente sera igual a
0,03.

C: patrimonio neto al cierre del mes al que corresponden los activos y pasivos al-
canzados por la exigencia.

. Y Vigencia: .
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
B.C.RA. — . — . - -
Seccién 5. Capital minimo por riesgo de tasa de interés.
A : activos al cierre de dicho mes no comprendidos en el calculo de la exigencia.
P : pasivos al cierre de dicho mes no comprendidos en el calculo de la exigencia.

El resultado del ultimo factor de la expresion que permite convertir la exigencia cal-
culada en términos de valores presentes a valores contables comparables con la
integracion no podra ser negativo. Para el caso de arrojar un resultado negativo se lo
reemplazara por un valor igual a 2.

El valor maximo sera 2 cuando el resultado de este ratio sea positivo.

A los efectos de determinar el “VANajrp”, el Banco Central de la Republica Argentina dara a
conocer la tasa por la que correspondera ajustar los flujos futuros de fondos de activos y
pasivos actualizables por “CER”, que tomara en consideracién los rendimientos implicitos de
las licitaciones de las Letras del Banco Central de la Republica Argentina en pesos y en pe-
sos ajustables por “CER” u otros parametros que sean representativos. Dichos flujos de fon-
dos deberan ser asignados a las bandas temporales en funcién de los vencimientos contrac-
tuales.

5.2. Valores presentes.
Los valores presentes de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera se
obtendran con las siguientes férmulas:
VANP, = % [FFANP /(1 + rp/12)™]
VANP = 3 [FFAN® /(1 +1rp'/12)™]
VAN™ ne = % [FFAN™;/ (1 + r me/12)™)
VAN™ = % [FFAN™;/ (1 + r me’/12)™)
donde
i : subindice que indica la correspondiente banda temporal establecida para el
agrupamiento de los flujos de fondos.
FFANP;: flujo de fondos de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera
en pesos correspondientes a la banda temporal i.
FFAN™®: flujo de fondos de los activos netos de los pasivos por intermediacion financiera
en moneda extranjera correspondientes a la banda temporal i.
mi : punto medio de la banda temporal, expresado en meses.
rp : tasa promedio de depdsitos en pesos de 30 a 59 dias del mes al que corres-
ponden los activos y pasivos alcanzados por la exigencia, segun la encuesta
diaria del Banco Central de la Republica Argentina, en tanto por uno.
rp’ : rp mas 0,01.
o i wpn Vigencia: .
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Seccién 5. Capital minimo por riesgo de tasa de interés.

5.3.

54.

rme : tasa promedio de depdsitos en dolares de 30 a 59 dias del mes al que corresponden
los activos y pasivos alcanzados por la exigencia, segun la encuesta diaria del Banco
Central de la Republica Argentina, en tanto por uno.

rme’ :rme mas 0,01.
Bandas temporales.

Para descontar los flujos de fondos y establecer los valores presentes, los ingresos y egresos
de fondos pertinentes se agruparan por bandas temporales definidas de la siguiente forma:

5.3.1. Una banda inicial, denominada “banda cero”.

5.3.2. Bandas mensuales, para los primeros 24 meses.
5.3.3. Bandas anuales, para los 27 anos siguientes.

5.3.4. Una ultima banda para los flujos que vencen a partir del trigésimo afo, cuyo punto medio
sera de 420 meses.

Activos y pasivos comprendidos.

5.4.1. Conceptos incluidos.
Activos y pasivos por operaciones de intermediacion financiera, incluidos los siguientes:
5.4.1.1. Disponibilidades.

5.4.1.2. Titulos valores e instrumentos de regulacién monetaria del Banco Central de la
Republica Argentina, incluidos los registrados en “Cuentas de inversién” y los ti-
tulos publicos nacionales para los que se optd por el procedimiento especifico
de valuacion previsto en el punto 3. de la Comunicacion “A” 4676.

5.4.1.3. Préstamos y depdsitos de titulos valores no sujetos a exigencia de capital mini-
mo por riesgo de mercado.

5.4.1.4. Intereses por préstamos y depodsitos de titulos valores sujetos a exigencia de ca-
pital minimo por riesgo de mercado.

5.4.1.5. Pases activos y pasivos, incluyendo las posiciones a término, de titulos valores,
de documentos de la cartera de créditos y otras especies no sujetos a exigencia
de capital minimo por riesgo de mercado.

5.4.1.6. Créditos y obligaciones por posiciones a término vinculadas a pases activos y
pasivos, respectivamente.

5.4.1.7. Compras y ventas a término no vinculadas a pases y sus contrapartidas, de titu-
los valores no alcanzados por la exigencia de capital minimo por riesgo de mer-
cado.

Version: 6a. COMUNICACION “A* 4741
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5.4.2.

5.4.1.8.

5.4.1.9.

Créditos diversos vinculados a la venta de activos inmovilizados, inclusi-
ve los tomados en defensa o en pago de créditos.

Anticipos y préstamos al Fondo de Garantia de los Depdsitos, vinculados
con la reduccion de los aportes establecida por el Banco Central de la
Republica Argentina.

Exclusiones.

5.4.21.

5.4.2.2.

5.4.2.3.

54.24.

5.4.2.5.

5.4.2.6.

54.27.

5.4.2.8.

Activos y derivados sobre ellos sujetos a exigencia de capital minimo por
riesgo de mercado.

Tenencias en moneda extranjera no sujetas a exigencia de capital mini-
mo por riesgo de mercado.

Operaciones al contado a liquidar de titulos valores y moneda extranjera.
Aceptaciones.

Activos expuestos a riesgo de tasa de interés, en la medida en que se
encuentre cubierto por contratos de derivados concertados con bancos
del exterior que cuenten con calificacion internacional de riesgo “A” o
superior otorgada por alguna de las calificadoras admitidas por las nor-
mas sobre “Evaluacion de entidades financieras”.

La concertacion de tales contratos debera ser informada a la Superin-
tendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Activos que deben deducirse para determinar la responsabilidad patri-
monial computable.

Deuda subordinada computada para la integracion de la responsabilidad
patrimonial computable.

Otros conceptos sugeridos por las entidades financieras que establezca
el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina a propuesta de
la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, siempre
que ello sea consistente con la definicion general de activos y pasivos
computables a los fines de la determinacion de la exigencia de capital
minimo por riesgo de tasa de interés.

Versioén: 5a.
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5.5. Cémputo de los conceptos comprendidos.

@ Se tendran en cuenta los activos y pasivos comprendidos del mismo mes al que correspondan

los considerados para determinar la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convertirdn a délares estadounidenses segun el
tipo de cambio del ultimo dia habil del mes al que correspondan.

Los flujos de fondos comprenderan capitales, intereses, actualizaciones -por el Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia “CER”- y otros accesorios.

En el caso de los créditos, se tomara el flujo a vencer de capital e intereses -considerando en
cuanto a estos ultimos la suspension de su devengamiento respecto de los créditos en los que
se haya optado por ello- neto de la aplicacion de los porcentajes de previsionamiento por riesgo
de incobrabilidad. En el caso de los deudores clasificados “en situacion normal” (puntos 6.5.1. y
7.2.1. de las normas sobre “Clasificacion de deudores”) y las financiaciones que se encuentren
cubiertas con garantias preferidas “A”, se deducira sélo el 50% del importe exigible.

A tales efectos los flujos de fondos por financiaciones a imputar en cada banda temporal se
consideraran netos de las previsiones por riesgo de incobrabilidad computables, teniendo en
cuenta la proporcion resultante segun la clasificacion del deudor para el mes al que correspon-

da el cal

culo de la exigencia.

Las posiciones en cada activo computable, no sujeto a exigencia de capital minimo por riesgo
de mercado, se determinaran segun la metodologia a que se refiere el punto 6.5.3. de la Sec-

cion 6.

5.6. Imputacion a las bandas temporales.

@ 5.6.1. Operaciones a tasa fija.

5.6.1.1. Criterio general.

Los flujos de fondos de estas operaciones se imputaran a las bandas temporales

segun su situacion contractual.

5.6.1.2. Criterios especiales.

Se dara un tratamiento distinto de la situacién contractual a los siguientes con-

ceptos:

i) EI 50% del promedio de los saldos de depdsitos en cuenta corriente y en caja
de ahorros del mes al que corresponda el calculo de “VaRR”, excluidas de este
ultimo concepto las cuentas “Fondo de desempleo para los Trabajadores de la
industria de la construccion” y “Pago de remuneraciones”.

Version: 6a.
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ii)

En estos casos, los importes computables podran imputarse, hasta la
concurrencia, en valor absoluto, del flujo de fondos positivo de los
respectivos activos netos de cada periodo, antes de considerar esta
imputacion, en la banda temporal que para cada caso se indica se-
guidamente:

a) Entidades con calificacion 1 o 2 asignada por la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias: la que elija cada entidad.

b) Entidades con calificacion 3 asignada por la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias: la que elija cada entidad, sin
superar la banda temporal correspondiente al tercer afo.

El 100% de las lineas de crédito contingentes tomadas a tasa fija o
variable basada en un indicador de origen externo, irrevocables y de
utilizacion irrestricta a simple requerimiento sin necesidad de aviso
previo, asignadas por bancos del exterior que cuenten con califica-
cion internacional de riesgo "A" o superior otorgada por alguna de las
calificadoras admitidas por las normas sobre “Evaluacion de entida-
des financieras”, que respecto de la entidad local no sean la casa
matriz o la controlante o controlada o sus sucursales, o por bancos
locales que cuenten con calificacion 1 o 2 asignada por la Superin-
tendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

El margen disponible se imputara en la banda inicial (“banda cero”).

Por su parte, la cancelacion del uso de esas lineas, se imputara a las
bandas temporales segun los siguientes criterios:

a) Entidades con calificacién 1 o 2 asignada por la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias, a opcién de cada enti-
dad, dentro de las condiciones pactadas contractualmente.

b) Restantes entidades, a opcién de cada entidad, dentro de las
condiciones pactadas contractualmente, sin superar la banda
temporal correspondiente al tercer afio.

El 100% de las lineas de crédito contingentes otorgadas a otras enti-
dades financieras, a tasa fija o variable basada en un indicador de
origen externo, irrevocables y de utilizacion irrestricta a simple reque-
rimiento sin necesidad de aviso previo.

El margen otorgado se imputara en la banda inicial (“banda cero”), en
tanto que la cancelacion del uso de esas lineas se imputara teniendo
en cuenta las condiciones pactadas contractualmente.

Las entidades que no cuenten con calificacién asignada por la Superin-
tendencia de Entidades Financieras y Cambiarias consideraran a los efec-
tos previstos en los apartados i) y ii) precedentes el resultado de la eva-
luacion especial que, a ese fin, les comunique la Superintendencia de En-
tidades Financieras y Cambiarias, observando los criterios de imputacion
correspondientes a las entidades con calificacion asignada de nivel equi-
valente.
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5.6.2.

5.6.3.

Operaciones a tasa variable basada en indicador externo.

A las operaciones a tasa variable basada en un indicador de origen externo (por ejem-
plo, LIBOR), se les dara el mismo tratamiento que a las concertadas a tasa fija.

También recibiran este tratamiento los pasivos contemplados en el acapite iii) del punto
1.10.2.1. de la Seccidn 1. de las normas sobre “Depdsitos e inversiones a plazo”, en los
casos en que la tasa fija libremente convenida se compare con una tasa basada en un
indicador externo.

Operaciones a tasa variable basada en indicador local.

5.6.3.1.

5.6.3.2.

Pasivos.

i) En el caso de los pasivos a tasa variable referida a un indicador de origen

local (por ejemplo encuestas de tasas pasivas), no actualizables por
“CER”, se tendran en cuenta sélo los flujos de fondos que se extiendan
hasta el periodo en que, segun las previsiones de los contratos, corres-
ponda efectuar el primer ajuste de tasa de interés, adicionando en dicho
periodo los remanentes a vencer a partir de ese momento.

También recibiran este tratamiento los pasivos contemplados en el acapite
iii) del punto 1.10.2.1. de la Seccion 1. de las normas sobre “Depdsitos e
inversiones a plazo”, en los casos en que la tasa fija convenida se compa-
re con una tasa variable basada en un indicador local.

i) Los redescuentos y adelantos en los términos de los incisos b), c) y f) del

articulo 17 de su Carta Organica, actualizables por “CER” a que se refiere
la resolucion difundida por la Comunicacion “A” 3941, se imputaran en su
totalidad a la banda temporal correspondiente al primer mes.

También recibiran este tratamiento otros pasivos actualizables por el
“CER”, cuando el plazo residual sea de hasta un afo.

iii) Los pasivos actualizables por “CER” no comprendidos en el apartado ii)

precedente se imputaran conforme al procedimiento previsto en el cuarto
parrafo del inciso a), apartado iii) del punto 5.6.3.2.

Activos.

i) Se dara el tratamiento establecido para los pasivos a tasa variable basada

en un indicador local a las financiaciones, incluyendo las instrumentadas
mediante titulos publicos, al sector publico no financiero nacional, provin-
cial y municipal, siempre que en esos dos ultimos casos cuenten con ga-
rantia de la afectacion de recursos de la coparticipacion federal o provin-
cial de impuestos u otros cuya distribucion se ajuste a regimenes similares
al de la Ley 23.548 y complementarias y con la pertinente intervencion del
Ministerio de Economia y Produccién de la Nacién y del Banco Central de
la Republica Argentina.

De igual manera se trataran las financiaciones que cuenten con garantia
de regalias por hidrocarburos, energia o similares.

También recibiran este tratamiento los instrumentos de regulacion mone-
taria del Banco Central de la Republica Argentina emitidos a tasa variable
referida a un indicador local, no actualizables por “CER”.
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ii) Las financiaciones al sector publico no financiero y las tenencias en cuen-
tas de inversion actualizables por “CER” se imputaran en su totalidad a la
banda temporal correspondiente al primer mes.

También recibiran este tratamiento los instrumentos de regulacién moneta-
ria del Banco Central de la Republica Argentina actualizables por “CER”.

iii) Los restantes activos a tasa variable referida a un indicador local y los acti-
vos actualizables por “CER”, a opcion de cada entidad, estaran sujetos al
siguiente tratamiento:

a) Computo individual.

Cuando su plazo residual sea de hasta un ano (excepto para los
activos actualizables por “CER”), se aplicara respecto de ellos el
mismo tratamiento que el previsto para los pasivos a tasa variable
basada en un indicador local (apartado i) del punto 5.6.3.1.).

En el caso de los activos de plazo residual mayor, el 60% del saldo
se imputara al periodo al que corresponda la primera revision de la
tasa y el remanente, segun el plazo y tipo de amortizacion, confor-
me al cuadro inserto en el apartado c).

De tratarse de activos actualizables por “CER” de plazo residual de
hasta un afio, se aplicara lo previsto en el segundo parrafo del apar-
tado ii) del punto 5.6.3.1.

Cuando el plazo residual de los activos mencionados precedente-
mente sea superior a un ano, el 60% del saldo se imputara a la
banda temporal correspondiente al primer mes y el remanente con-
forme al cuadro inserto en el apartado c).

b) Cdémputo global por linea.

Las financiaciones correspondientes a una misma linea de crédito
(préstamos hipotecarios, prendarios, personales, etc.), podran con-
siderarse en forma global para cada una de ellas e imputarse los
respectivos flujos de fondos segun el siguiente criterio:

e EI60%: a la banda temporal correspondiente al tercer mes, con
independencia del periodo en que corresponda efectuar la pri-
mera revision de la tasa.

¢ El remanente: conforme al cuadro inserto en el apartado c), con-
siderando el plazo residual promedio de la respectiva cartera.

Cuando el plazo residual promedio de cada cartera sea igual o infe-
rior a un ano, la totalidad de sus flujos de fondos se imputara a la
banda temporal correspondiente al sexto mes.

Vigencia:
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c) Imputaciones.
Formas de amortizacién
Plazo residual Total al ven- Otros sistemas
(en anos) cimiento
Banda temporal
Mes | Afo | Mes Afo
Hasta 1 - - -
Mésde1a?2 23 - 13 -
Masde2a3 - 3 18 -
Mas de 3a 4 - 4 23 -
Masde4 a5 - 5 - 3
Masde 5a6 - 6 - 3
Masdeb6a7 - 6 - 4
Masde 7 a8 - 7 - 4
Mas de 8 a 10 - 8 - 5
Mas de 10 a 11 - 9 - 5
Méas de 11 a 12 - 9 - 6
Méas de 12 a 14 - 10 - 6
Mas de 14 a 16 - 11 - 7
Mas de 16 a 18 - 11 - 8
Mas de 18 a 20 - 12 - 8
Mas de 20 - 17 - 13
5.6.4. Imputaciones a la banda inicial.
Los flujos de fondos que se indican seguidamente se imputaran a la banda cero:
5.6.4.1. Activos y pasivos a la vista, excepto en este ultimo caso los que sean ob-
jeto del tratamiento especial previsto en el punto 5.6.1.2. -inciso i)-, 0 con
vencimiento indefinido.
5.6.4.2. Préstamos susceptibles de titulizacion o venta, con garantia prendaria en
primer grado sobre automotores, hipotecarios originados segun el manual
aplicable en esa materia y otros que establezca el Banco Central de la
Republica Argentina, a tasa fija o variable.
Esta imputaciéon sélo se admitira durante los tres primeros meses de vi-
gencia de tales financiaciones, incluido el mes en que se efectivice el
préstamo, considerando para ello, en el caso de los créditos de desembol-
sos parciales y sucesivos, el primero que se efectue.
5.6.4.3. Saldos vencidos, incluyendo, en el caso de las obligaciones de pago pe-
riodico, tanto las cuotas vencidas como los flujos a vencer, cuando -de
estar previsto contractualmente- la entidad haya hecho uso de la opcion
de declarar vencida en su totalidad la operacion a la que correspondan.
5.6.4.4. El margen disponible o acordado, segun corresponda, de lineas contin-
gentes de crédito, segun lo previsto en los apartados ii) e iii) del punto
5.6.1.2.
Version: 4a. Comunicacion “A” 4172 Vigencia: Pagina 9
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5.6.5.

5.6.6.

5.6.4.5. Cuentas corrientes de las entidades en el Banco Central de la Republica

Argentina.

Imputaciones a la banda del primer mes.

Los margenes utilizados y los saldos exigibles correspondientes a financiaciones
instrumentadas mediante tarjeta de crédito se incluiran en la primera de las bandas.

Imputaciones de posiciones de activos computables.

5.6.6.1.  Positiva o compradora.

Se imputara como tenencia a las bandas temporales por los flujos de
fondos del activo comprendido, segun las condiciones de emisién o con-

tractuales.

5.6.6.2. Negativa o vendedora.

Se imputara a las bandas temporales por los flujos de fondos del activo
comprendido segun las condiciones de emisién o contractuales, con sig-

no negativo.

Version: 4a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
B.C.RA. — . — .
Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.1. Exigencia.
Sera la suma de los valores a riesgo de los portafolios de los activos comprendidos:
VaR, = VaRan.s + VaRana + VaRaes + VaRaea + VaRye
Donde
VaR, :valor ariesgo del portafolio total.
VaRans : valor a riesgo del portafolio de activos nacionales - bonos.
VaRan-a : valor a riesgo del portafolio de activos nacionales - acciones.
VaRxes @ valor a riesgo del portafolio de activos extranjeros - bonos.
VaRae.a : valor a riesgo del portafolio de activos extranjeros - acciones.
VaRye : valor a riesgo de las posiciones en moneda extranjera.
@ 6.2. Valor a riesgo del portafolio de activos nacionales.
6.2.1. Bonos.
6.2.1.1. Posiciones incluidas.

i) De titulos publicos e instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central
de la Republica Argentina, incluidas las tenencias en “Disponibles para la ven-
ta”, con excepcién de los registrados en “Cuentas de inversion” y aquellos por
los que se optd por el procedimiento especifico de valuacion previsto en el

punto 3. de la Comunicacion “A” 4676.

ii) De cuotapartes de fondos comunes de inversion cuyo objeto sean tales titulos
o los mencionados instrumentos.

6.2.1.2. Calculo del valor a riesgo.

i) Las posiciones compradas y vendidas en los activos considerados se agrupa-
ran en 4 zonas de acuerdo con su vida promedio (“modified duration”: md):

a) Bonos emitidos en pesos, con md inferior o igual a 2,5.
b) Bonos emitidos en pesos, con md superior a 2,5.
¢) Bonos emitidos en moneda extranjera, con md inferior o igual a 2,5.

d) Bonos emitidos en moneda extranjera, con md superior a 2,5.

HPEqa. A 6 VlgenCIa ;s
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DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
B.C.R.A. — . — .
Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.
i)  Valor a riesgo de la posicion en el activo A;, VaR;
VaR =V, *k*o;* T; ' (1)
donde
Vi  posicion en el activo .
k: factor que expresa el nivel de riesgo considerado.
o; . medida de volatilidad diaria del retorno del activo i.
Ti:  tiempo necesario para deshacer la posicion.
iii) Se sumaran separadamente los valores a riesgo de las posiciones
compradas y vendidas en cada zona, obteniéndose:
VaR/, = Yi VaR,, para posiciones compradas, en la zona | (2)
VaRJ, = -Yi VaR,, para posiciones vendidas, en la zona j (2")
iv) Valor a riesgo adicional de opciones. Para las opciones compradas
y vendidas sobre cada activo incluido en el portafolio de bonos, se
calcularan adicionalmente los riesgos gamma y vega, de acuerdo
con la siguiente expresion:
VaRoi = Rgoi + RVoi (3)
Rgoi = | min (0 ; 3 gamma; * (dP?)/2) | (4)
Rvo = | X vega; * 25 o; * (252 °) | (5)
donde
VaR: valor a riesgo adicional del portafolio de opciones sobre
el activo i.
Rdoi : riesgo gamma del portafolio de opciones sobre el activo i.
Rvy; : riesgo vega del portafolio de opciones sobre el activo i.
gamma;: valor del coeficiente gamma de la opcion j, expresado
como el cambio en el coeficiente delta de la opcién ante
un cambio en 1 peso en el precio del activo subyacente.
vega valor del coeficiente vega de la opcion j, expresado como
el cambio en el valor de la opcion ante un cambio de 1%
en la volatilidad anual del activo subyacente.
Version: 6a. Comunicacién “A” 4172 Vigencia: | b ing 2
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dpP; = k*o; *P *T, ", donde P; es el precio del activo subya-
cente.
Tanto el coeficiente gamma como el coeficiente vega de las opcio-
nes tendran en cuenta la cantidad de unidades del activo subyacen-
te a las que hace referencia cada opcion.
El valor a riesgo adicional para el portafolio de opciones resultara de
la suma de los valores a riesgo en opciones para cada activo:
VaR, = Y, VaR,, (6)
v) El valor a riesgo total del portafolio de activos nacionales - bonos
sera igual a:
VaRans= min (VaR';;VaR') + abs (VaR'.-VaR')) +
+ min (VaR%; VaR?) + abs (VaR? - VaR?) +
+ min (VaR®;; VaR%) + abs (VaR® - VaR®) +
+ min (VaR*;; VaR%) + abs (VaR*. - VaR",) +
+VaR, (7)
6.2.2.  Acciones.
6.2.2.1. Posiciones incluidas.
i)  De acciones de empresas argentinas consideradas para la elabora-
cion del Indice MERVAL.
i) De cuotapartes de fondos comunes de inversion cuyo objeto sean
tales acciones.
6.2.2.2.  Calculo del valor a riesgo.
i)  Valor a riesgo de la posicion en el activo A;, VaR;
VaR =V, *k*o;* T, (8)
donde
Vi  posicion en el activo .
. e wpw Vigencia: .
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i)

k: factor que expresa el nivel de riesgo considerado.
o,: medida de volatilidad diaria del retorno del activo i.
Ti:  tiempo necesario para deshacer la posicion.

Se sumaran separadamente los valores a riesgo de las posiciones
compradas y vendidas, obteniéndose:

VaR; = 2i VaR,, para posiciones compradas (9)
VaR, = -Yli VaR,, para posiciones vendidas (99
Valor a riesgo adicional de opciones. Para las opciones compradas
y vendidas sobre cada activo incluido en el portafolio de acciones,
se calculara adicionalmente el riesgo gamma y el riesgo vega, de
acuerdo con la siguiente expresion:

VaRoi = Rgoi + RVoi (10)
Rgoi = | min (0 ; 2; gammaj*(dPiz)/Z)l 11)
Rvoi = | X vega; * 25 o * (252 *°) | (12)

donde

VaR: valor a riesgo adicional del portafolio de opciones sobre
el activo i.

Rgoi : riesgo gamma del portafolio de opciones sobre el activo i.
Rv,; : riesgo vega del portafolio de opciones sobre el activo i.

gamma;: valor del coeficiente gamma de la opcion j, expresado
como el cambio en el coeficiente delta de la opcién ante
un cambio en 1 peso en el precio del activo subyacente.

vega: valor del coeficiente vega de la opcion j, expresado como
el cambio en el valor de la opcion ante un cambio de 1%
en la volatilidad anual del activo subyacente.

dpP; = k*o;*P * T, " donde P; es el precio del activo subya-
cente.

Tanto el coeficiente gamma como el coeficiente vega de las opcio-
nes tendran en cuenta la cantidad de unidades del activo subyacen-
te a las que hace referencia cada opcion.

El valor a riesgo adicional para el portafolio de opciones resultara
de la suma de los valores a riesgo de opciones para cada activo:

Version: 4a.
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VaR, = Y, VaR, (13)

iv) El valor a riesgo total del portafolio de activos nacionales - acciones
sera igual a:

VaRana= min (VaR.; VaR,) + abs (VaR; - VaR,) +

+VaR, (14)

6.3. Valor a riesgo del portafolio de activos extranjeros.

@ 6.3.1.

Bonos.

6.3.1.1.

6.3.1.2.

Posiciones incluidas.

i)  De titulos publicos de gobiernos extranjeros y titulos de deuda de
empresas extranjeras.

i) De cuotapartes de fondos comunes de inversién cuyo objeto sean
tales titulos.

Las posiciones consideradas deberan discriminarse segun la moneda de
emision de cada instrumento, independientemente de la residencia del
emisor.

En los casos de activos expresados en moneda extranjera, la entidad
debera considerar el riesgo de dos posiciones: la compuesta por el acti-
vo Y la posicidon en moneda extranjera, determinandose sobre esta ultima
la correspondiente exigencia de capital.

El valor de todas las posiciones se expresara en pesos utilizando el tipo
de cambio de referencia publicado por el BCRA para el délar estadouni-
dense, previa aplicacion del tipo de pase correspondiente para las otras
monedas.

Los contratos derivados sobre tasas de interés deberan convertirse en
posiciones en los activos subyacentes relevantes. Por ejemplo, los
“swaps” de tasas se trataran como una combinacion de dos posiciones
en titulos, una comprada y otra vendida, con los intereses (fijos o varia-
bles) y emisores que correspondan.

Calculo del valor a riesgo.

Se seguira la metodologia aplicable a los activos nacionales - bonos.

Se calculara el valor a riesgo de acuerdo con lo previsto en el punto
6.3.1.1. para los casos de diferentes monedas de emision, obteniéndose
el valor a riesgo total del portafolio de bonos extranjeros como la suma
de los valores a riesgo de cada moneda:

VaRaes = 3 VaRaesyj (15)

Version: 4a.
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Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.3.2.

Acciones.

6.3.2.1.

6.3.2.2.

donde

VaRae.sv;:  valor a riesgo de los instrumentos emitidos en la moneda j.

Posiciones incluidas.
i)  De acciones de empresas extranjeras.

i) De cuotapartes de fondos comunes de inversidon cuyo objeto sean
tales acciones.

iii) De indices de tales acciones.

Las posiciones consideradas deberan discriminarse por mercados de
cotizacién, teniendo en cuenta para ello la moneda en que cotice cada
instrumento, independientemente de la residencia del emisor.

En los casos de activos expresados en moneda extranjera, la entidad
debera considerar el riesgo de dos posiciones: la compuesta por el acti-
vo y la posicién en moneda extranjera, determinandose sobre esta ultima
la correspondiente exigencia de capital.

Cuando un mismo activo cotice en diversos mercados, se consideraran
la cotizacidon y la moneda del mercado mas representativo en funcién del
volumen de transacciones en ese activo.

El valor de todas las posiciones se expresara en pesos utilizando el tipo
de cambio de referencia publicado por el BCRA para el délar estadouni-
dense, previa aplicacion del tipo de pase correspondiente para las otras
monedas.

Calculo del valor a riesgo.

Se seguira la metodologia aplicable a los activos nacionales - acciones.
Se calculara el valor a riesgo por mercado de cotizacion, de acuerdo con
lo previsto en el punto 6.3.2.1. para los casos de diferentes monedas de

cotizacién, obteniéndose el valor a riesgo total del portafolio de acciones
extranjeras como la suma de los valores a riesgo por mercados:

VaRaeA = 3 VaRagam; (16)
donde

VaRae-avi:  valor a riesgo de los instrumentos que cotizan en el mercado
-

Version: 4a.
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@ 6.4. Valor a riesgo de las posiciones de moneda extranjera.

6.4.1. Posiciones incluidas.

Se determinaran las posiciones netas por cada moneda extranjera considerando
todos los activos y pasivos en dichas monedas, de acuerdo con la metodologia es-
tablecida en el punto 6.5.3.

También se incluira la posicién de oro.

Podran excluirse las posiciones de moneda extranjera que, consideradas
individualmente al cierre de operaciones de cada dia, sean inferiores al
equivalente a $ 300.000.

Esta exclusién no sera procedente cuando el conjunto de monedas ex-
tranjeras computables exceda, al cierre de operaciones de cada dia, del
equivalente a $ 1.500.000.

6.4.2.  Calculo del valor a riesgo.

i)

ii)

Valor a riesgo de la posicion en la moneda i, VaR;

VaR =V, *k*c;* T, * (17)

donde

Vi posicidn en la moneda i, expresada en pesos utilizando el tipo
de cambio de referencia publicado por el BCRA para el délar
estadounidense, previa aplicacion del tipo de pase correspon-
diente para las otras monedas.

K: factor que expresa el nivel de riesgo considerado.

o; . Vvalor del desvio estandar del cambio en la cotizacion diaria de
la moneda contra el peso.

Ti:  tiempo necesario para deshacer la posicion.

Se sumaran los valores a riesgo de las posiciones, obteniéndose:
VaRyer = i VaR,; (18)
Valor a riesgo adicional de opciones. Para las opciones compradas
y vendidas sobre cada moneda considerada, se calculara adicio-
nalmente el riesgo gamma vy el riesgo vega, de acuerdo con la si-
guiente expresion:

VaRoi = Rgoi + RVoi (19)

Rgs = | min (0; 3, gamma, * (dP?)/2) | (20)
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

Rvo = | X vega; * 25 o; * (252 °) | (21)
donde
VaR: valor a riesgo del portafolio de opciones sobre la moneda i.

Rgoi : riesgo gamma del portafolio de opciones sobre la moneda
i.

Rvy : riesgo vega del portafolio de opciones sobre la moneda i.
gamma;: valor del coeficiente gamma de la opcion j, expresado co-
mo el cambio en el coeficiente delta de la opcién ante un
cambio en 1 peso en el precio del activo subyacente.
vega;: valor del coeficiente vega de la opcién j, expresado como
el cambio en el valor de la opcion ante un cambio de 1%
en la volatilidad anual del activo subyacente.
dpP; = k*o;*P,* T;"? , donde P; es la cotizacién de la moneda i.
Tanto el coeficiente gamma como el coeficiente vega de las opciones
tendran en cuenta la cantidad de unidades del activo subyacente a
las que hace referencia cada opcion.

El valor a riesgo adicional para el portafolio de opciones resultara de
la suma de los valores a riesgo para cada moneda:

VaR, = Y, VaR,, (22)
iv) El valor a riesgo total de moneda extranjera sera igual a:

VaRye = VaRyer + VaR, (23)
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BANCO CENTRAL
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B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.5. Definiciones y valores.

6.5.1.  Cotizacion habitual.
Los activos comprendidos deberan contar con cotizacion habitual en los mercados,
que surja diariamente de transacciones relevantes en cuyo monto la eventual liquida-
cion de los activos de que se trate no pueda distorsionar significativamente su valor
de mercado.
6.5.2.  Operaciones excluidas.
Se excluiran de los portafolios sujetos al calculo de su valor a riesgo los “swaps” y
otros derivados sobre activos no alcanzados por la presente normativa, siempre que
tales operaciones tengan por objeto cubrir riesgos de la operatoria de intermediacion
financiera, sin perjuicio de lo cual la concertacion de tales contratos debera ser infor-
mada a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias en la forma y
oportunidad que se establezcan.
Tampoco se computaran los activos que deben deducirse a los fines del calculo de la
responsabilidad patrimonial computable.
6.5.3.  Posicion en cada activo (V).
Podran netearse posiciones opuestas en el mismo instrumento.
La posicion neta resultante debera mostrar la exposicidon que la entidad posee en
cada activo considerado, por lo cual estara constituida por (los signos se exponen
entre paréntesis):
Tenencia de contado (+)
Compras al contado a liquidar y a término (+)
Ventas al contado a liquidar y a término (-)
Compras a término vinculadas a pases pasivos (+)
Ventas a término vinculadas a pases activos (-)
Compra de opciones de compra (valor nocional multiplicado por la delta de la opcién)
(+)
Venta de opciones de compra (valor nocional multiplicado por el valor absoluto de la
delta de la opcion) (-)
Compra de opciones de venta (valor nocional multiplicado por el valor absoluto de la
delta de la opcién) (-)
Venta de opciones de venta (valor nocional multiplicado por la delta de la opcion) (+)
. e wpw Vigencia: -
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
B.C.RA. — . — .

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.
Préstamos de titulos valores, netos de la prevision por riesgo de incobrabilidad, con ex-
cepcion del 50% del importe minimo exigido constituido sobre la cartera correspondien-
te a deudores clasificados “en situacién normal” (puntos 6.5.1. y 7.2.1. de las normas
sobre “Clasificacion de deudores”) y la que se encuentra cubierta con garantias preferi-
das “A” (+)
Depésitos de titulos valores (-)
Préstamos y otras financiaciones por intermediacion financiera en monedas extranjeras,
netos de la prevision por riesgo de incobrabilidad, con excepciéon del 50% del importe
minimo exigido constituido sobre la cartera correspondiente a deudores clasificados “en
situacion normal” (puntos 6.5.1. y 7.2.1. de las normas sobre “Clasificacion de deudo-
res”) y la que se encuentra cubierta con garantias preferidas “A” (+)
Depésitos y otras obligaciones por intermediacion financiera en monedas extranjeras (-)
Créditos diversos en monedas extranjeras (+)
Participaciones en otras sociedades en moneda extranjera, no deducibles de la respon-
sabilidad patrimonial computable (+)
Obligaciones diversas en monedas extranjeras (-)
Obligaciones subordinadas en monedas extranjeras(-)
Partidas pendientes de imputacion en monedas extranjeras (+ o -)
Si el resultado de la posicion es negativo, se considerara una posicién vendida; de ser
positivo se considerara una posicion comprada.
Para la determinacion de V;, los valores nominales de los bonos o acciones incluidos en
cada una de las operaciones precedentes deberan multiplicarse por el precio de conta-
do del activo.

6.5.4. Precios y calculo.
El calculo de la exigencia de capital minimo por riesgo de mercado se realizara sobre la
base de las posiciones que las entidades posean al cierre de las operaciones del dia en
el mercado local, usando los precios vigentes a ese momento
En caso de no contarse con cotizacion de algun instrumento, se utilizara la ultima dis-
ponible.
En los dias en que no se registren operaciones en los mercados, se repetiran los valo-
res de la exigencia del dia habil inmediato anterior.

6.5.5. Coeficiente “k”.
Su valor sera igual a 2,32.

Qo A “pyY VlgenCIa P
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.5.6. Medida de volatilidad diaria del retorno del activo i (s;).

6.5.6.1.

6.5.6.2.

Activos nacionales.

El Banco Central de la Republica Argentina informara mensualmente los
valores de o; que se utilizaran para el calculo del valor a riesgo de los acti-
vos nacionales -con excepcion de los fondos comunes de inversion-, es-
pecificando ademas, y en su caso, a qué zona pertenece cada uno segun
su vida promedio.

La informaciéon se suministrara el ultimo dia habil del mes y se utilizara
para los calculos correspondientes a las posiciones diarias del mes si-
guiente.

Las tenencias de activos nacionales cuyas volatilidades no sean publica-
das por el Banco Central de la Republica Argentina -con excepcién de los
fondos comunes de inversién integrados por los activos comprendidos- no
generaran requerimientos de capital por riesgo de mercado y recibiran el
tratamiento de “no cotizables” a los efectos de la aplicacion del pertinente
limite maximo global en materia de fraccionamiento del riesgo crediticio.
Activos extranjeros.

Para activos extranjeros, la entidad debera calcular las volatilidades como

el desvio estandar del retorno diario de los activos, siguiendo la metodolo-
gia que se expone a continuacion:

ci=[(1-2) Zj=174 e (Ritj- MR)) 709

Ritj= (Pitj/ Pigj) — 1

MRi=(1-2)* Zj=174 A > Ritj

donde

L=094;j=1a74

Pi; = precio del activo i al cierre del dia t-j.

La volatilidad (desvio estandar) obtenida se anualizara, de ser necesario

para el calculo del valor de las opciones, multiplicado o; por la raiz cua-
drada de 252.

Version: 6a.

Vigencia:

Comunicacion “A” 4172 15/07/2004

Pagina 11

Comunicacion “A” 4180




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

B.C.R.A. — . — .
Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.5.6.3. Fondos comunes de inversion.
El calculo de las volatilidades de los fondos comunes de inversion integra-
dos por los activos comprendidos sera efectuado por las entidades finan-
cieras a base del valor de sus cuotapartes, aplicando la metodologia ex-
puesta precedentemente.

6.5.6.4. Volatilidad.
El Banco Central de la Republica Argentina informara mensualmente la
volatilidad que se utilizara para el calculo del valor a riesgo de la posicion
en dodlares estadounidenses. Para las demas monedas, la entidad debera
calcular las volatilidades como el desvio estandar del retorno diario de los
activos, siguiendo la metodologia que se desarrolla en el punto 6.5.6.2.

6.5.6.5. Frecuencia de calculo y utilizacién de volatilidades.
A los fines del calculo y utilizaciéon de los valores resultantes de las volati-
lidades de activos extranjeros y de fondos comunes de inversion -del
pais o del exterior- se observara la frecuencia seguida por el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina respecto de los activos nacionales, es decir
que el valor obtenido se considerara para la determinacion de los valores
a riesgo de los portafolios que se registren diariamente durante el mes
siguiente.

6.5.7. Tiempo necesario para deshacer una operacion.

El valor minimo para este factor es 5.

En la medida en que las posiciones mantenidas por la entidad sean de gran valor o

que se constituyan en activos menos liquidos, con menor volumen de transacciones

diarias, el valor de T; aumentara. La entidad financiera debera determinar el valor de

Ti que considera adecuado, dados el tamafo de su tenencia y la liquidez del mercado

de ese activo.

Por lo tanto, este factor no sera el mismo para todos los activos ni igual entre entida-

des financieras. El valor de T, utilizado para un contrato derivado puede diferir del

valor de T; para la posicién en el activo subyacente relevante.

En caso de que no exista cotizacion fluida de opciones y la entidad deba neutralizar

su impacto mediante el mercado de futuros, el monto a comprar o vender para neu-

tralizar la posicion se determinara sobre la base de la delta de la posicién total en el

activo. La delta de la posicion total se calculara como promedio ponderado por monto

(valor nocional en el caso de opciones) de las posiciones individuales en el activo.
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CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.

Tasa de interés (r).

Para el calculo del valor a riesgo de los derivados sobre activos nacionales, se utiliza-
ra la tasa de interés para préstamos a empresas de primera linea a 30 dias de plazo
(o en su defecto la tasa de interés implicita que surja de las licitaciones de Letras del
Banco Central de la Republica Argentina para ese plazo o similar) en pesos o en do-
lares estadounidenses, segun se trate de derivados sobre activos en pesos o en do-
lares estadounidenses, correspondientes al quinto dia habil anterior al del calculo o
de la ultima licitacién, de acuerdo con la informacién que proporciona el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina.

Para el caso de derivados sobre activos extranjeros, se utilizara la tasa de interés
para el bono a un ano del gobierno nacional del pais en cuya moneda se exprese el
activo.

Valuacion de opciones.

Para el célculo de los coeficientes vinculados a opciones (delta, gamma, vega) se
aceptara el modelo de valuacion de opciones de Black-Scholes. En él se utilizara
como dato, cuando sea pertinente, la volatilidad publicada por el Banco Central de la
Republica Argentina.

En los casos de opciones exéticas, o cuando la entidad posea un método alternativo
de valuacioén, su utilizacion debera ser aprobada por la Superintendencia de Entida-
des Financieras y Cambiarias.

Derivados no contemplados.
En los casos de contratos de derivados no contemplados expresamente, el tratamien-

to a emplear para determinar el valor a riesgo debera consultarse a la Superinten-
dencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

6.6. Coémputo.

6.6.1.

Exigencia de capital.
En cada mes, se determinara en forma diaria considerando:

6.6.1.1. la exigencia de capital minimo (punto 1.1. de la Seccién 1.) establecida al
fin del mes anterior, la cual se mantendra constante durante todo el mes,

y

6.6.1.2. la exigencia VaR, para las posiciones diarias de los activos comprendi-
dos.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.6.2. Integracion de capital.

En cada mes, se determinara en forma diaria considerando:

6.6.2.1.

6.6.2.2.

la responsabilidad patrimonial computable del ultimo dia del mes anterior,
y

en forma extracontable, el cambio de valor diario que se produzca en el
portafolio de activos incluidos en los célculos de la exigencia por riesgo
de mercado como consecuencia de cambios en sus precios de mercado,
desde la ultima cotizacion registrada al cierre del mes inmediato anterior.

En caso de producirse incorporaciones (compras) de activos durante el
mes, se tomara solamente la variacion en el valor de esos activos desde
su incorporacién. En caso de ventas de estos activos (cierres de posicio-
nes) debera tenerse en cuenta la pérdida o ganancia resultante entre el
precio de venta y el ultimo precio al que haya sido valuada la posicion.

6.6.3. Deficiencia diaria de capital.

6.6.3.1.

6.6.3.2.

Encuadramiento inmediato.

En caso de producirse un defecto de integracion diaria respecto de la exigen-
cia de capital por riesgo de mercado, originado en el computo de la exigencia
por la suma de los valores a riesgo de los activos comprendidos ("VaRp"), la

entidad financiera debera reponer el capital y/o reducir sus posiciones de ac-
tivos financieros hasta lograr cumplir el requisito establecido, para lo cual
contara con un plazo de diez dias habiles, contados a partir de la primera de-
ficiencia.

Deficiencia persistente.

i) De mantenerse el defecto por un término superior a 10 dias habiles, las en-
tidades deberan presentar un plan de regularizacién y saneamiento dentro
de los 5 dias habiles siguientes, con los efectos senalados en el punto
1.4.2.1. de la Seccioén 1.

ii) Cuando se trate de deficiencias determinadas por la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias y en la medida en que la deficiencia
sea subsistente segun la ultima informacion disponible, los términos a que
se refiere el punto 1.4.2.2. acapite i) de la Seccién 1. para la presentacion
del descargo y que esa Superintendencia se expida al respecto seran de 5
y 10 dias habiles, respectivamente, en tanto que para la regularizacion del
incumplimiento, en la forma prevista en el punto 6.6.3.1., la entidad obser-
vara el plazo de 10 dias habiles, contado desde la fecha en que quede
firme el defecto de integracion.

Vencido ese término sin que se haya regularizado el incumplimiento, se observara lo
establecido en el acapite i).
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 6. Capital minimo por riesgo de mercado.

6.7.

6.8.

Responsabilidades.

Las entidades financieras que operen comprando y/o vendiendo, cualquiera sea su importe,
contratos de opciones y aquéllas que en cualquiera de los dias de un mes registren activos
(suma de las posiciones compradas y vendidas de los activos comprendidos) que en conjunto
superen el 25% de la responsabilidad patrimonial computable registrada al ultimo dia del se-
gundo mes anterior deberan definir las responsabilidades en el manejo de la politica de admi-
nistracion del riesgo que se asume por las posiciones sujetas a la exigencia de capital minimo
por riesgo de mercado.

Ello implicara designar las personas que tendran a su cargo la correcta aplicacion de la meto-
dologia de célculo establecida y la responsabilidad primaria de la adopcion de los recaudos
necesarios para mantener las posiciones cubiertas con el capital requerido, en especial las
acciones conducentes a regularizar los defectos de integracion diaria que superen el 3% de la
exigencia. También seran responsables de suministrar la informacion en tiempo y forma a la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias conforme al régimen informativo que
se establezca en la materia.

Las modificaciones de la nédmina de los responsables designados, del Gerente General y del
miembro del Directorio, Consejo de Administracion o autoridad equivalente a quien se reporte
la funcién, oportunamente suministrada, deberan ser comunicadas a dicha Superintendencia
dentro de los diez dias corridos siguientes de producidas.

Sanciones.

Las acciones en que incurran los funcionarios responsables segun lo previsto en el punto 6.7.
y que impliquen el ocultamiento 0 no computo de operaciones que deban ser consideradas a
los fines de determinar el valor a riesgo de los activos financieros determinara la aplicacion a
ellos y a la entidad financiera de las disposiciones del articulo 41 de la Ley de Entidades Fi-
nancieras, a cuyo efecto se tendran en cuenta las siguientes pautas:

6.8.1. Multa de entre 1,5 y 3 veces el importe de la mayor deficiencia diaria originada en el
computo de los valores a riesgo registrada en el periodo del incumplimiento.

La entidad financiera y las aludidas personas seran solidariamente responsables por
las multas que se impongan.

6.8.2. Inhabilitacion de dos a cinco afnos para el desempefio de funciones en la actividad
financiera por parte de las personas responsables.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 7. Responsabilidad patrimonial computable.

7.1. Determinacion.

La responsabilidad patrimonial computable de las entidades financieras, a los efectos de las
normas reglamentarias de las prescripciones de los articulos 30 y 32 de la Ley de Entidades
Financieras y demas disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina que se refi-
ran a ese concepto, surgira de la siguiente expresion:

Donde

RPC:

PNb:

PNc:

Cd :

RPC = PNb + PNc - Cd

responsabilidad patrimonial computable.

patrimonio neto basico.

patrimonio neto complementario, sin superar el 100% de PNb.

conceptos que deben ser deducidos.

7.2. Conceptos computables.

7.2.1.  Patrimonio neto basico.

Comprende los siguientes rubros del patrimonio neto:

7.21.1. Capital social.

7.21.2. Aportes no capitalizados.

7.2.1.3. Ajustes al patrimonio.

7.21.4. Reservas de utilidades.

7.2.1.5. Resultados no asignados. El resultado positivo del ultimo ejercicio ce-
rrado se computara una vez que se cuente con dictamen del auditor.

7.2.1.6. Instrumentos representativos de deuda, emitidos en las condiciones
establecidas en el punto 7.2.2.
Asimismo, se computaran extracontablemente -segun lo previsto en el
acapite xiii) del punto 7.2.2.1.- los importes de los respectivos fondos de
reserva que sean aplicados efectivamente al pago de los servicios fi-
nancieros, en caso de insuficiencia de resultados distribuibles conforme
al procedimiento establecido, siempre que sus vencimientos operen
antes del 31.12.12.
También se computara a partir de esa fecha el fondo de reserva rema-
nente.
El total de este concepto estara sujeto a que no se supere, sobre el
patrimonio neto basico -puntos 7.2.1.1. a 7.2.1.7.-, los porcentajes que
se detallan a continuacion:

Version: 6a. COMUNICACION “A* 4665 Vigencia: | paiina 1

01/10/2006



BCRA 
Sección renumerada por las Comunicaciones "A" 2970 (11.08.99) y "A" 4172 (15.07.04). Versión original Com. "A" 2740 (24.07.98).


BCRA 
Punto actualizado por las Com. "A" 2914 (31/05/99) y "A" 3087 (16/03/00).
Versión anterior: Com. "A" 2750 (11/08/98).

BCRA 
Punto actualizado por las Com. "A" 2754 (18/08/98), "A" 2793 (27/10/98), "A" 2854 (29/01/99), A" 2863 (19/02/99), "A" 2890 (31/03/99), "A" 2893 (31/03/99),"A" 2914 (29/01/99), "A" 2970 (11/08/99), "A" 3087 (16/03/003), "A" 3918 (04/04/03), "A" 3959 (30/05/03), "A" 4296 (11/02/05), "A" 4539 (17/05/06), "A" 4576 (28/09/06),"A" 4591 (08/11/06), "A" 4665 (11/05/07), "A" 4702 (30/08/07), "B" 9074 (10/09/07), "A" 4725 (26/10/07) y "A" 4782 (03/03/08).
Versión anterior: Com. "A" 2750  (11/08/98).



BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.

7.2.2.

i) 30% hasta el 31.12.08,

ii) 25% hasta el 31.12.10,

iii) 20% hasta el 31.12.12y

iv) 15% desde el 1.1.13.

Ademas, en los casos de consolidacion, incluye:

7.2.1.7. Participacion de terceros.

Se deduciran los saldos a favor por aplicacion del impuesto a la ganancia minima
presunta -netos de las previsiones por riesgo de desvalorizacién- que excedan el
10% del importe que resulte de la suma de los conceptos contenidos en los puntos
7.21.1.a7.21.7. o el 10% de la responsabilidad patrimonial computable corres-
pondiente al mes anterior, de ambos el menor.

Instrumentos representativos de deuda.

Para su computo en la responsabilidad patrimonial computable deberan estar total-
mente suscriptos e integrados y observar los siguientes requisitos:

7.2.2.1. Condiciones de emisién que deberan ser incluidas en los folletos de emi-
sién que se den a conocer publicamente.

Deberan contar con autorizacion previa de la asamblea de accionis-
tas u érgano societario equivalente, al momento de su emision.

Deberan estar denominados en pesos 0 en moneda extranjera.

El pago de la retribucioén, en ningun caso, podra superar los resul-
tados no asignados depurados positivos sobre |la base de los esta-
dos contables correspondientes al ultimo ejercicio anual con dicta-
men de auditor externo con cierre inmediato anterior al vencimiento
de cada servicio financiero, calculados conforme al procedimiento
especifico para el pago de servicios financieros previsto en la Sec-
cion 3. de las normas sobre “Distribucion de resultados”, los cuales
deberan afectarse a la constitucidén -segun dicha metodologia- de
una reserva destinada a tal fin en pesos, cualquiera sea la moneda
en que se haya emitido el instrumento.

La reserva que se destine al pago de los servicios financieros cuyo
vencimiento opere en el periodo comprendido a partir de la fecha
de emisién del instrumento de deuda y hasta el dia anterior a la
fecha de la segunda asamblea de accionistas u érgano societario
equivalente posterior a la emision, debera constituirse con resulta-
dos no asignados depurados sobre la base de los estados conta-
bles cuya consideracion corresponda a la primera asamblea de
accionistas u o6rgano societario equivalente, que se celebre con
posterioridad a la emision del instrumento.
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Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.

Vi)

Si la retribucién se encuentra sujeta a una tasa fija, la reserva con-
templara los rendimientos a abonar.

Si se encuentra sujeta a una tasa variable o a variaciones del tipo
de cambio, la reserva debera constituirse aplicando la tasa o el tipo
de cambio vigentes al momento de su constitucién, pudiendo ser
superior a los fines de considerar el eventual incremento de los ser-
vicios proyectados.

Los servicios financieros se devengaran mensualmente. La totali-
dad del importe devengado no podra superar la citada reserva, ex-
cepto en los siguientes casos:

- de tratarse de instrumentos que contemplen la acumulacion de
servicios impagos.

- si la retribucién se encuentra sujeta a una tasa variable o a varia-
ciones del tipo de cambio y la reserva resultase insuficiente con
motivo del incremento observado frente a las proyecciones practi-
cadas, la insuficiencia de la reserva constituida podra ser subsa-
nada con cargo a los resultados del ejercicio al que correspondan
los servicios comprendidos. Ello en la medida en que existan re-
sultados no asignados depurados positivos remanentes del ejerci-
cio anual inmediato anterior y previa aprobacion de la Superinten-
dencia de Entidades Financieras y Cambiarias que evaluara la co-
rrecta aplicacion del procedimiento establecido en la materia.

- si existe fondo de reserva suficiente en los términos del acapite
Xiii).

Deberan tener plazo no inferior a 30 afios, con amortizacion integra

al vencimiento.

Los pagos de los servicios financieros no podran efectuarse con
periodicidad inferior a trimestral.

El rescate de la obligacion, de estar previsto, solo podra ser efec-
tuado a opcidn de la emisora siempre que:

a) hayan transcurrido 5 afios desde su integracion,
b) cuente con autorizacién de la Superintendencia de Entida-
des Financieras y Cambiarias en forma previa al ejercicio de

la opcion, y

c) sea reemplazado por alguno/s de los conceptos comprendi-
dos en los puntos 7.2.1.1. 6 7.2.1.6.
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Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.

vii)

viii)

Xi)

Se admitira el incremento de la tasa a pagar solo una vez durante la
vida del instrumento y con posterioridad a los 10 anos desde su
integracion.

No deberan contener clausulas por las cuales esté asegurado o
cubierto por alguna garantia del emisor o vinculados que afecte el
orden de prelacion contemplado en el acapite siguiente.

Deberan prever que, en caso de quiebra de la entidad y una vez sa-
tisfecha la totalidad de las deudas con los demas acreedores inclu-
yendo deuda contractualmente subordinada, sus tenedores tendran
prelacion en la distribucion de fondos solo y exclusivamente con
respecto a los accionistas -cualquiera sea la clase de acciones-,
con expresa renuncia a cualquier privilegio general o especial.

No deberan contener clausulas que declaren la obligacion de plazo
vencido en caso de falta de pago de sus servicios financieros u
otras deudas o por cualquier otro motivo, salvo quiebra.

Para el pago de cada uno de los servicios financieros no se requeri-
ra la autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Fi-
nancieras y Cambiarias. Sin embargo, el pago solo se podra efec-
tuar si se hubiera constituido la correspondiente reserva y ella cuen-
te con la autorizaciéon previa de esa Superintendencia a tal fin con-
forme al procedimiento previsto en la Seccion 3. de las normas so-
bre “Distribucion de resultados” -excepto el caso relativo a retribu-
cion sujeta a tasa variable o a variaciones del tipo de cambio previs-
to en el acapite iii)- 0, en su defecto, con el fondo de reserva a que
se refiere el acapite xiii).

En ningln caso se admitira el pago de los servicios financieros
mientras la entidad:

i) presente deficiencias de efectivo minimo en promedio -en pesos
0 en moneda extranjera-, y/o

ii) registre asistencia financiera por iliquidez del Banco Central de
la Republica Argentina, con excepcion de la asistencia recibida
por iliquidez en el marco del articulo 17 de la Carta Organica,
con ajuste al régimen del Decreto 739/03 y su reglamentacion
(Comunicacion “A” 3941 y complementarias) y de la operatoria
prevista mediante la Comunicaciéon “A” 4268 y complementarias,
y/o

iii) se encuentre cumpliendo un plan de regularizacién y saneamien-
to en los términos del articulo 34 de la Ley de Entidades Finan-
cieras.

En el caso de instrumentos que contemplen la acumulacién de ser-
vicios impagos no se podran pagar los servicios financieros en la
medida que no se cuente con saldo en la respectiva reserva.
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Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.

7.2.2.2.

7.2.2.3.

xii)  Los servicios impagos no seran acumulativos, por lo que no podran
ser diferidos y acumulados para ser pagados con posterioridad a su
vencimiento, excepto lo previsto en el acapite iv), inciso c), del pun-
to7.2.2.4.

xiii) De estar prevista la constitucion de un fondo de reserva, debera
integrarse al momento de suscripcion y no podra superar el 10% de
la respectiva emision.

Estos importes podran ser utilizados para el pago de los servicios
financieros que venzan hasta el 31.12.12, cuando no se cuente con
resultados no asignados depurados conforme al procedimiento
especifico para el pago de servicios financieros previsto en la Sec-
cion 3. de las normas sobre “Distribucién de resultados”.

Este fondo de reserva sera parte integrante del pasivo, sin perjuicio
de su computo extracontable como responsabilidad patrimonial
computable conforme lo previsto en el acapite iii), inciso a), del pun-
t07.2.2.4.

En caso de quiebra, este fondo se encontrara sujeto a la prelacion
de cobro prevista en el acapite ix).

xiv) Deberan contar con autorizaciones tanto para su oferta publica co-
mo para su cotizacion en bolsas o mercados autorregulados del
pais o del exterior.

Autorizacion previa.

Solo se admitira el computo como responsabilidad patrimonial computa-
ble si media autorizacién previa a la emision por parte de la Superinten-
dencia de Entidades Financieras y Cambiarias, cuya intervencion tendra
por objeto verificar la observancia de los requisitos enumerados y, en
particular, que la entidad cumpla con la exigencia de capital minimo.

En la documentacién que se entregue a los suscriptores debera constar
expresamente que la mencionada autorizacion se otorga al solo efecto
del computo del respectivo instrumento en la responsabilidad patrimonial
computable de la entidad emisora.

La Superintendencia se expedira expresamente dentro del término de 30
dias habiles contados desde la fecha en que considere cumplida la pre-
sentacion de la informacién y demas elementos pertinentes relativos a la
solicitud de autorizacion.

Compra y recolocacion. Prohibicion.

Las entidades financieras no podran comprar para su posterior recoloca-
cion sus propias emisiones de instrumentos representativos de deuda
que hayan sido o sean consideradas a los fines de la determinacién de la
responsabilidad patrimonial computable.

Tampoco podran adquirir emisiones efectuadas por otras entidades fi-
nancieras.
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BC.RA CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.
7.2.2.4. Importes computables.
i) En caso de que la colocacién se realice bajo la par:
Para la determinacion de la responsabilidad patrimonial computable
se tendra en cuenta el importe efectivamente percibido, es decir
deducidos los descuentos de emisidén, no considerandose como
tales las comisiones retenidas por el agente colocador interviniente.
i)  De los instrumentos emitidos en moneda extranjera:
Se computaran, en todo momento, por el valor en pesos al tipo de
cambio correspondiente a la fecha de colocacion.
i)  Del fondo de reserva:

a) Los importes de estos fondos que sean aplicados efectiva-

mente al pago de los servicios financieros antes del
31.12.12 se computaran en forma extracontable, en la medi-
da que no haya resultados distribuibles suficientes segun la
determinacion que se efectie conforme al procedimiento
especifico previsto en la Seccién 3. de las normas sobre
“Distribucion de resultados”.
Desde esa fecha, también los importes que no hayan sido
utilizados, se podran computar como patrimonio neto basico,
en la medida que no se superen los limites previstos en el
punto 7.2.1.6., mientras que el excedente podra computarse,
en su caso, como patrimonio neto complementario.

b) Antes del 31.12.12 no podran computarse a los fines de la
determinacion de la responsabilidad patrimonial computable
los importes del fondo de reserva remanente.

c) De corresponder, segun lo previsto en el acapite a), este
fondo se computara por el valor en pesos de los servicios
cancelados con imputacién a su utilizacién.

iv)  Como patrimonio neto complementario:

a) Los instrumentos representativos de deuda y los importes de
los respectivos fondos de reserva -aplicados a servicios fi-
nancieros antes del 31.12.12 y desde esa fecha también los
importes no utilizados-, en la medida que superen los limites
previstos en el punto 7.2.1.6.

b) Los instrumentos representativos de deuda con plazo resi-
dual menor a 10 afos.

C) Los instrumentos representativos de deuda cuando los ser-
vicios financieros impagos sean acumulativos.

A partir del comienzo de cada uno de los ultimos cinco afios de vida de
cada emision, el importe computable sera disminuido en el 20% del valor
nominal emitido.
. AND Vigencia: .
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Seccidén 7. Responsabilidad patrimonial computable.

7.2.3.

7.2.2.5.

7.2.2.6.

El total de los instrumentos representativos de deuda y sus respectivos
fondos de reserva computados como patrimonio neto complementario,
conjuntamente con los demas pasivos subordinados computables, no
podran superar el equivalente al 50% del patrimonio neto basico.

Falta de pago de los servicios financieros.

La sola falta de pago de alguno/s de los servicios no exigibles -por la in-
existencia de resultados no asignados depurados positivos o de fondo de
reserva-, no sera considerada causal de revocacion de la autorizacion
para funcionar como entidad financiera, en tanto que:

i) se atiendan normalmente las demas obligaciones no subordinadas,
i)  no se distribuyan dividendos en efectivo a los accionistas, y

iii)  no se abonen honorarios a los directores y sindicos, excepto en los
casos en que desempenen funciones ejecutivas.

Cancelacion de la reserva.

La reserva se extornara con contrapartida en resultados no asignados en
oportunidad de cada devengamiento y/o el pago de los servicios finan-
cieros, lo que ocurra primero. De existir saldo remanente en la citada re-
serva, ésta debera reversarse antes de la proxima asamblea.

Patrimonio neto complementario.

Comprende el resultado positivo 0 negativo de la suma algebraica de los siguientes
conceptos:

7.2.31.

7.2.3.2.

7.2.3.3.

Obligaciones contractualmente subordinadas:

i) a los demas pasivos, emitidas en las condiciones establecidas en el
punto 7.2.4. (+).

ii) instrumentos representativos de deuda e importes de los respectivos
fondos de reserva, conforme a lo contemplado en el punto 7.2.2.4. iv)

(+)-

100% de los resultados registrados hasta el ultimo estado contable tri-
mestral que cuente con informe del auditor, correspondiente al ultimo
ejercicio cerrado y respecto del cual el auditor aun no haya emitido su
dictamen (+/ -).

100% de los resultados del ejercicio en curso registrados al cierre del
ultimo estado contable trimestral, una vez que cuente con informe del
auditor (+/-).
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7.24.

7.2.3.4.

7.2.3.5.

7.2.3.6.

7.2.3.7.

50% de las ganancias o 100% de las pérdidas, desde el ultimo estado con-
table trimestral o anual que cuente con informe o dictamen del auditor. Di-
chos porcentajes se aplicaran sobre el saldo neto acumulado calculado al
cierre de cada mes, en tanto no sea de aplicacién lo previsto en los dos
apartados anteriores (+/ -).

100% de los quebrantos que no se encuentren considerados en los esta-
dos contables, correspondientes a la cuantificacion de los hechos y cir-
cunstancias informados por el auditor, conforme a lo previsto en las Nor-
mas minimas sobre auditorias externas respecto de los informes con los
resultados de las revisiones limitadas de los estados contables, al cierre de
cada trimestre (-).

Previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera correspondiente a
deudores clasificados “en situacion normal” (puntos 6.5.1. y 7.2.1. de las
normas sobre “Clasificacion de deudores”) y las financiaciones que se en-
cuentren cubiertas con garantias preferidas “A” (s6lo el 50% del importe
minimo exigido) (+).

Saldos acreedores o deudores registrados en las cuentas denominadas
"Diferencia de valuacion no realizada de tenencias de titulos publicos na-
cionales disponibles para la venta”, "Diferencia de valuacion no realizada
de tenencias de Letras emitidas por el B.C.R.A. disponibles para la venta"
y "Diferencia de valuacion no realizada de tenencias de Notas emitidas por
el B.C.R.A. disponibles para la venta", respectivamente (+/ -).

A los fines del cdmputo del 100% de los resultados registrados hasta el ultimo balan-
ce trimestral o anual, el respectivo estado contable con el informe del auditor debera
estar presentado a la fecha en que resulta obligatoria la presentacion del balance

mensual.

Deuda subordinada computable.

Las obligaciones de la entidad, contractualmente subordinadas a los demas pasivos,
que se admite computar a los fines de determinar la responsabilidad patrimonial
computable, deberan observar los siguientes requisitos:

7.241.

Condiciones

i) El plazo promedio ponderado de vida al momento del endeuda-
miento no debera ser inferior a 5 afos.

Ese plazo sera el que resulte de dividir por 365 la suma de los dias
que medien entre la fecha del endeudamiento y la del vencimiento
de cada uno de los servicios de amortizacién del capital, multiplica-
dos por la proporcidn que represente cada uno de los servicios en
relacion con el total del instrumento, considerados a su valor nomi-
nal.
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ii)

En caso de que los intereses previstos resulten, a juicio de la Su-
perintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, notoriamen-
te superiores a los que habitualmente se establecen en deudas de
similares caracteristicas, a fin de establecer el plazo promedio de la
obligacion se utilizara el método “duration”.

Dicho plazo surgira de ponderar el numero de dias que medien en-
tre la fecha de endeudamiento y la del vencimiento de cada uno de
los servicios futuros en concepto de capital e intereses, segun co-
rresponda, por la proporcion que represente el valor econémico de
cada uno de los servicios en relacion con el valor econémico del
instrumento. A este ultimo efecto, se considerara el valor presente
neto de los flujos futuros de fondos descontado a su tasa interna de
retorno.

El rescate o cancelacion anticipada de la obligacién, en caso de
preverse, solo podra ser efectuado a opcién del deudor siempre
que:

a) cuente con autorizacion de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias en forma previa al ejercicio de la op-
ciony

b) la responsabilidad patrimonial computable, luego del rescate o
cancelacion, resulte igual o superior a la exigencia de capital
minimo.

El instrumento no debera contener clausulas que declaren la obli-
gacion de plazo vencido en caso de falta de pago de los servicios
de amortizacion o de interés de ésta u otras deudas o por cualquier
otro motivo, salvo quiebra.

En el instrumento debera preverse que, en caso de quiebra de la
entidad y una vez satisfecha la totalidad de las deudas con los de-
mas acreedores no subordinados, sus acreedores tendran prelacion
en la distribucion de fondos solo y exclusivamente con respecto a
los accionistas -cualquiera sea la clase de acciones-, con expresa
renuncia a cualquier privilegio general o especial.

Ademas, se establecera que esa distribucidn se efectuara entre
todas las deudas subordinadas en forma proporcional a los pasivos
verificados.

Podran tener cupdén de interés vinculado con los resultados de la
entidad financiera.
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7.24.2.

7.2.4.3.

7.24.4.

Importe computable.

A partir del comienzo de cada uno de los ultimos cinco afos de vida de
cada endeudamiento, el importe computable sera disminuido en el 20%
del valor nominal emitido neto de las amortizaciones efectivizadas.

En ningun caso, el importe computable al inicio de cada uno de esos
periodos podra ser mayor que el resultante de aplicar acumulativamente
dicho porcentaje sobre la obligacion residual a la finalizacién de cada
uno de esos afios, segun el cronograma de servicios de amortizacion del
capital fijado.

El total de este concepto, conjuntamente con los instrumentos represen-
tativos de deuda y sus respectivos fondos de reserva computados como
patrimonio neto complementario, podran alcanzar hasta el equivalente al
50% del patrimonio neto basico.

En caso de que la colocacién se realice bajo la par, para la determina-
cién de la responsabilidad patrimonial computable se tendra en cuenta
el importe efectivamente percibido, es decir deducidos los descuentos
de emision, no considerandose como tales las comisiones retenidas por
el agente colocador interviniente.

La deuda subordinada emitida en moneda extranjera a partir del
1.10.06 se computara, en todo momento, por el valor en pesos al tipo
de cambio correspondiente a la fecha de colocacion. El importe compu-
table sera disminuido en la proporcién de las amortizaciones que se
efectivicen.

Autorizacion previa.

Solo se admitira el computo como patrimonio neto complementario si
media autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Finan-
cieras y Cambiarias, cuya intervencion tendra por objeto verificar la ob-
servancia de los requisitos enumerados y, en particular, que la entidad
cumpla con la exigencia de capital minimo.

Si la Superintendencia no se expide expresamente dentro del término
de 30 dias corridos contados desde la fecha de presentacion por parte
de la entidad, se dara por otorgada la autorizacion.

Falta de pago de los servicios.
La sola falta de pago de alguno/s de los servicios de amortizacion o de
interés, no sera considerada causal de revocacion de la autorizacion

para funcionar como entidad financiera, en tanto que:

i) se determine la forma de extinguir la obligaciéon impaga dentro del
afio de vencida,
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7.2.5.

7.24.5.

7.2.4.6.

i) se atiendan normalmente las demas obligaciones no subordinadas,
iii) no se distribuyan dividendos en efectivo a los accionistas,

iv) no se abonen honorarios a los directores y sindicos, excepto en los
casos en que desempefien funciones ejecutivas, y

v) de contar con cupones de interés vinculados con los resultados de
la entidad financiera, no registren resultados distribuibles, calcula-
dos conforme al procedimiento general previsto en la Seccién 2. de
las normas sobre “Distribucién de resultados”.

El incumplimiento de estas exigencias por parte de la entidad no impli-
cara responsabilidad alguna para el Banco Central de la Republica
Argentina, aspecto que debera constar expresamente en los prospec-
tos de ofrecimiento y en el instrumento emitido.

Compra y recolocacién. Prohibicion.

Las entidades financieras no podran comprar para su posterior recolo-
cacion sus propias emisiones de deuda subordinada que hayan sido o
sean consideradas a los fines de la determinacion de la responsabili-
dad patrimonial computable.

Tampoco podran adquirir desde el 1.10.06 emisiones efectuadas por
otras entidades financieras.

Concepto de subordinacion.

Se considera que una deuda es subordinada respecto de otros pasivos
cuando, en igualdad de condiciones en cuanto a eventuales privilegios
0 entre acreedores quirografarios, el acreedor de dicha deuda acepta
otorgar prelacion en el cobro de la acreencia, en caso de quiebra del
deudor, a los otros pasivos en igualdad de condiciones. En el caso que
se reglamenta, dicho caracter implica la situacién descripta en el punto
7.2.4.1. iv) precedente.

Conceptos deducibles.

7.2.51.

Saldos en cuentas de corresponsalia y otras colocaciones a la vista en
bancos y otras instituciones financieras del exterior que no cuenten con
calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria “in-
vestment grade”, otorgada por alguna de las calificadoras admitidas por

las normas sobre “Evaluacion de entidades financieras”.

Esta deduccién se realizara por el mayor saldo en cada banco que se
registre durante el mes al que corresponda la determinacion de la res-
ponsabilidad patrimonial computable.
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A tal fin, no se deduciran los saldos en cuentas de corresponsalia y

otras colocaciones a la vista, que se registren respecto de:

a) La casa matriz de las sucursales locales de bancos del exterior o
de sus filiales y de sus subsidiarias en otros paises, en la medida
en que aquella esté sujeta a supervision sobre base consolidada.

b) Los bancos u otras instituciones financieras del exterior sujetos a
supervision sobre base consolidada que ejerzan el control de enti-
dades financieras locales constituidas bajo la forma de sociedades
anoénimas.

c) Otros bancos del exterior autorizados a intervenir en los regimenes
de convenios de pagos y créditos reciprocos a los que haya ad-
herido el Banco Central de la Republica Argentina, asi como sus
sucursales y subsidiarias, aun cuando ellas no estén comprendi-
das en esos convenios, siempre que la casa matriz o entidad ban-
caria controlante esté sujeta a regimenes de supervision sobre
base consolidada, a satisfaccion de la Superintendencia de Enti-
dades Financieras y Cambiarias.

d) Sucursales y subsidiarias de entidades financieras locales sujetas
al régimen de supervision consolidada.

e) Los saldos que, con caracter transitorio y circunstancial, se origi-
nen por operaciones de clientes, tales como las vinculadas a ope-
raciones de comercio exterior u otro tipo de acreditacion ordenada
por terceros que no impliquen responsabilidad patrimonial para la
entidad.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este punto, las entidades financieras

deberan abrir para cada uno de sus corresponsales del exterior un lega-

jo que contenga la informacion y demas elementos de juicio que permi-
tan conocer su identificacion, calificacién, margenes de crédito y cual-
quier otro dato vinculado a esa relacion.

7.25.2. Titulos de crédito (titulos valores, certificados de depdsitos a plazo fijo y
otros) que fisicamente no se encuentren en poder de la entidad, salvo
que su registro o custodia de certificados de registro o de valores cartu-
lares se encuentre a cargo de:

i) Banco Central de la Republica Argentina, por operaciones canali-
zadas a través de la Central de Registro y Liquidacion de Pasivos
Publicos y Fideicomisos Financieros (“CRYL”).

i) Cajade Valores S.A.

iii) Cedel, Euroclear y Depositary Trust Company (DTC).

iv) Deutsche Bank, Nueva York.
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7.2.5.3.

7.254.

7.2.5.5.

7.2.5.6.

7.25.7.

En caso de que se mantengan activos deducibles conforme a esta dis-
posicién, la entidad debera dejar constancia de la existencia de tales
conceptos en nota a los estados contables trimestrales y anual, cuanti-
ficando el importe que no se admite considerar a los fines de determinar
la responsabilidad patrimonial computable.

Titulos emitidos por gobiernos de paises extranjeros, cuya calificacion
internacional de riesgo sea inferior a la asignada a titulos publicos na-
cionales de la Republica Argentina, y que no cuenten con mercados
donde se transen en forma habitual por valores relevantes.

Esta deduccién se efectuara por el importe del mayor saldo registrado
durante el mes al que corresponda la determinacion de la responsabili-
dad patrimonial computable.

A este fin, no se consideraran las inversiones obligatorias que deban
realizar las sucursales o subsidiarias -sujetas al régimen de supervision
consolidada- de entidades financieras locales con motivo de exigencias
impuestas por la autoridad monetaria o de control del pais donde actu-
an.

Titulos valores y otros instrumentos de deuda, contractualmente subor-
dinados a los demas pasivos, emitidos por otras entidades financieras
que hayan sido adquiridos hasta el 30.9.06.

Esta deduccién se efectuara por el importe del mayor saldo registrado
durante el mes al que corresponda la determinacion de la responsabili-
dad patrimonial computable.

Participaciones en entidades financieras, excepto cuando rijan franqui-
cias para no deducirlas, netas:

i) de las previsiones por riesgo de desvalorizacién, y

ii) cuando se trate de entidades financieras controladas y corresponda
aplicar lo previsto en el punto 7.2.3.4., del 50% de las ganancias de
éstas en la proporcién de la respectiva participacion.

Participaciones en entidades financieras del exterior netas:
i) de las previsiones por riesgo de desvalorizacién, y

ii) cuando se trate de entidades financieras controladas y corresponda
aplicar lo previsto en el punto 7.2.3.4., del 50% de las ganancias de
éstas en la proporcién de la respectiva participacion.

Participaciones vinculadas a la aplicacion del diferimiento del pago de
impuestos, incorporadas hasta el 19.2.99, o con posterioridad cuando
provengan de compromisos irrevocables de suscripcion instrumentados
hasta esa fecha, a partir del mes siguiente al de vencimiento del plazo
legal de indisponibilidad o al de decaimiento, cualquiera sea el motivo,
de los beneficios impositivos, segun las pertinentes disposiciones lega-
les y reglamentarias.
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7.2.5.8.
7.2.5.9.

7.2.5.10.
7.2.5.11.

7.2.5.12.
7.2.5.13.

7.2.5.14.

Accionistas.

Inmuebles, cualquiera sea la fecha de su incorporacion al patrimonio,
destinados o no al funcionamiento de la entidad, cuya registracion con-
table no se encuentre respaldada con la pertinente escritura traslativa
de dominio debidamente inscripta en el respectivo Registro de la Pro-
piedad Inmueble, excepto los adquiridos mediante subasta judicial.

La deduccidén sera equivalente al 100% del valor de dichos bienes des-
de su incorporacion al patrimonio, hasta el mes anterior al de regulari-
zacion de aquella situacion.

La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias podra dis-
poner exclusiones en esta materia, en la medida en que no desvirtien
el objetivo de la deduccion.

Llave de negocio (incorporaciones registradas a partir del 30.5.97).

Gastos de organizacion y desarrollo, excepto los conceptos expresa-
mente establecidos como no deducibles, netos de la amortizacion acu-
mulada.

Partidas pendientes de imputacion - Saldos deudores - Otras.

Ante requerimiento que formule la Superintendencia de Entidades Fi-
nancieras y Cambiarias y con efectividad a la fecha que en cada caso
se indique, las entidades financieras deberan deducir los importes de
los activos comprendidos, cuando de los elementos puestos a disposi-
cion de los inspectores actuantes surja que las registraciones contables
efectuadas por las entidades no reflejan en forma precisa la realidad
econdmica y juridica de las operaciones o que se han llevado a cabo
acciones o ardides para desnaturalizar o disimular el verdadero caracter
o alcance de las operaciones.

La afectacion de la responsabilidad patrimonial computable por aplica-
cion de lo senalado, determinara la obligacion de verificar el encuadra-
miento de las distintas normas que utilicen como base la citada respon-
sabilidad, desde el mes en que tenga efecto el requerimiento formulado
Yy, en su caso, deberan ingresarse los cargos resultantes dentro del
término de 10 dias habiles, contados desde la fecha de notificacion del
requerimiento. En el supuesto de ingreso fuera del término fijado, debe-
ran abonarse los pertinentes intereses por mora que surjan de la apli-
cacién de cada norma infringida.

Diferencias por insuficiencia de constitucién de las previsiones minimas
por riesgo de incobrabilidad determinadas por la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias, en la medida en que no hayan
sido contabilizadas, con efecto al cierre del mes siguiente a aquel en
que la entidad reciba la notificacién a que se refiere el primer parrafo
del punto 2.7. de la Seccién 2. de las normas sobre “Previsiones mini-
mas por riesgo de incobrabilidad”.
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7.2.5.15. Participaciones en empresas cuyo objeto social sea el desarrollo de alguna
de las siguientes actividades:

i) Asistencia financiera mediante operaciones de locacion de bienes de
capital, durables e inmuebles, adquiridos con tal objeto (“leasing”) o
sobre créditos provenientes de ventas (“factoring”).

i) Adquisicion con caracter transitorio de participaciones en empresas
para facilitar su desarrollo, con la finalidad de vender posteriormente
las tenencias. Otorgamiento a esas empresas de financiaciones vy
asesoramiento en la planificacion y direccion.

El computo se efectuara neto de las previsiones por riesgo de desvaloriza-
cion.

7.2.5.16. Acciones o participaciones en el capital de empresas recibidas en pago de
créditos, cuya tenencia supere los plazos maximos establecidos para su li-
quidacion en los puntos 9.1.1. y 9.1.2. de la Seccién 9. de las normas sobre
“Graduacién del Crédito”.

Esta deduccion se efectuara por el importe que exceda el limite maximo de
tenencia admitido.

7.25.17. El exceso a los limites para la afectacion de activos en garantia, segun lo
dispuesto en la Seccion 3. de las normas sobre “Afectacién de activos en
garantia”.

7.3. Aportes de capital.

A los fines de todas las reglamentaciones vinculadas al capital, su integracion y aumento, inclusive
los referidos a planes de regularizacion y saneamiento y sin perjuicio de lo previsto en el punto
1.1. de la Seccion 1. del Capitulo V de la Circular CREFI - 2 (texto segun la Comunicacion “A”
4510) en materia de negociacion de acciones o de aportes irrevocables para futuros aumentos de
capital, los aportes deben ser efectuados en efectivo.

Excepcionalmente, mediando autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Financie-
ras y Cambiarias, podran admitirse aportes en:

7.3.1. titulos valores publicos nacionales;
7.3.2. instrumentos de regulacién monetaria del Banco Central;
7.3.3. depdsitos y otras obligaciones por intermediacion financiera de la entidad.

En los casos comprendidos en los puntos 7.3.1. y 7.3.2., los aportes deberan registrarse a su valor
de mercado. Se entendera que los instrumentos cuentan con valor de mercado cuando tengan
cotizacion habitual en las bolsas y mercados regulados del pais o del exterior en los que se nego-
cien, con transacciones relevantes en cuyo monto, la eventual liquidacion de las tenencias no
pueda distorsionar significativamente su cotizacion.

En los casos del punto 7.3.3., los aportes deberan registrarse a su valor de mercado -con el al-
cance definido en el parrafo anterior- 0, cuando se trate de entidades financieras que realicen ofer-
ta publica de sus acciones, al precio que fije la autoridad de contralor competente del correspon-
diente mercado. No se admitiran los aportes de esta clase de instrumentos cuando no se verifique
el cumplimiento de las condiciones mencionadas precedentemente.
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7.4.

Cuando se trate de depdsitos y otras obligaciones por intermediacién financiera de la entidad
financiera -incluyendo obligaciones subordinadas- que no cuenten con autorizacion para ser
negociados en mercados secundarios regulados del pais o del exterior, los aportes se admiti-
ran a su valor contable -capital, intereses, ajustes, diferencias de cotizacion por moneda ex-
tranjera y, de corresponder, descuentos de emision-, conforme a las normas del Banco Central
de la Republica Argentina.

En ningun caso la capitalizacién de deuda podra implicar una limitacién o suspension al dere-
cho de preferencia establecido en el articulo 194 de la Ley de Sociedades Comerciales, por lo
que no sera aplicable lo dispuesto en el articulo 197 de dicha ley.

La decision de capitalizacion de los conceptos indicados en los puntos 7.3.1 a 7.3.3. por parte
de la Asamblea (o autoridad equivalente) sera “ad referéndum” de su aprobacién por parte de
la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias o, en su caso, del Banco Central
de la Republica Argentina -segun lo previsto en el punto 1.1. de la Seccién 1. del Capitulo V de
la Circular CREFI - 2-, circunstancia que debera ser expuesta en nota a los estados contables
de los periodos siguientes -trimestral o anual, segun corresponda-, en los términos que esta-
blezca la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Hasta tanto se le haya notificado la aprobacion de los aportes y en la medida en que éstos
hayan sido contabilizados, se deduciran de la responsabilidad patrimonial computable de la
entidad financiera. Cuando los aportes contabilizados provengan de la capitalizacion de deuda
subordinada o de instrumentos representativos de deuda que puedan ser considerados -total o
parcialmente- como parte integrante de la responsabilidad patrimonial computable, se manten-
dra el tratamiento que corresponda aplicar en la materia de haber permanecido registrados
contablemente como pasivos.

Procedimiento.

La solicitud de autorizacion de aportes de capital con los instrumentos a que se refieren los
puntos 7.3.1. a 7.3.3. debera acompanarse de copia del acta de Asamblea (o autoridad equi-
valente) certificada por escribano publico en la que conste dicha decision y que, para adoptar-
la, la Asamblea tuvo a su disposicion el informe especial del auditor externo que se establece
para los casos en que el aporte comprenda a los instrumentos de deuda sefialados en el pa-
rrafo siguiente.

Cuando se trate de los aportes de capital a que se refiere el punto 7.3.3., los instrumentos de
deuda deberan encontrarse registrados en el ultimo balance anual o trimestral, segun corres-
ponda, inmediato anterior a la fecha de convocatoria de la pertinente Asamblea. Dicho estado
contable debera contar con la intervencion del auditor externo prevista para cada caso segun
las normas aplicables en la materia y haber sido previamente presentados ante esta Institucion
y estar acompafiado de un informe especial de dicho auditor, elaborado en los términos que se
establezcan especificamente en las Normas Minimas sobre Auditorias Externas que dicte la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.
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Seccioén 8. Bases de observancia de las normas.

8.1. Base individual.

Las entidades financieras (comprendidas sus filiales en el pais y en el exterior) observaran
las normas en materia de capitales minimos en forma individual.

8.2. Base consolidada.
Sin perjuicio del cumplimiento en forma individual, las entidades financieras controlantes su-
jetas a supervisién consolidada observaran las normas en materia de capitales minimos so-

bre base consolidada mensual y, adicional e independientemente, trimestral.

En el caso del capital minimo por riesgo de mercado las normas deberan observarse sobre
base consolidada mensual.

o o Vigencia: -
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Seccion 9. Disposiciones transitorias.

9.1.

9.2.

Valor de “Kk”.

A los fines del calculo de la exigencia de capital minimo -punto 3.1. de la Seccion 3.-, el valor
de “k” sera igual a 1, aplicandose, a partir de junio de 2004, la escala prevista en el citado
punto en la medida que las entidades cuenten con calificaciones posteriores a junio de 2003.

A los fines de la imputacién en las bandas temporales para determinar la exigencia del capi-
tal minimo por riesgo de tasa de interés, se observara lo siguiente:

9.2.1. Operaciones a tasa fija. Criterios especiales (punto 5.6.1.2. de la Seccién 5.).

Hasta mayo de 2004 inclusive, todas las entidades podran utilizar la opcion a) de los aparta-
dos i) e ii), no siendo de aplicacion lo establecido en el ultimo parrafo de ese punto.

9.2.2.

9.2.3.

Entidades que adeuden asistencia al Banco Central.

Las entidades financieras que mantengan pendiente de cancelacién financiaciones
otorgadas por el Banco Central de la Republica Argentina en concepto de redescuen-
tos y adelantos en los término de los incisos b), c¢) y f) del articulo 17 de su Carta Or-
ganica y se encuentren comprendidas en los alcances del Capitulo Il del Decreto
739/03 (Comunicacion “A” 3941) imputaran:

9.2.2.1. las deudas con acreedores externos conforme a los plazos minimos comuni-
cados para acceder al régimen (Comunicacion "A” 3940) o superiores que se
acuerden o hayan acordado.

9.2.2.2. los pasivos con el Banco Central segun la estructura de vencimientos que
surja de considerar lo previsto en la Comunicacion “A” 3941 (Unicamente a
los efectos de determinar el “VAN?,").

Ello en la medida en que, hasta la fecha limite establecida, hayan manifestado su ad-
hesién al mecanismo de refinanciacion (consecuentemente, a fin de aplicar este pro-
cedimiento y para la informacion de mayo de 2003, no sera necesario haber formula-
do la adhesién).

Vencido el plazo fijado, no habiendo ejercido dicha opcion, se aplicara para la asis-
tencia del Banco Central el tratamiento que establece el punto Il de la resolucién di-
fundida por la Comunicacién “A” 3941 y para las deudas con acreedores del exterior
las pautas contractuales vigentes o eventualmente lo que se establece en el punto
9.2.3. También este temperamento se aplicara en el caso de que la entidad haya ex-
presado formalmente su no adhesién al régimen antes del citado vencimiento y cuan-
do no resulte admitida su incorporacién por no cumplirse los requisitos.

Entidades no comprendidas en el punto 9.2.2.
En el caso de que respecto de obligaciones en moneda extranjera hayan efectuado o

efectuen ofertas para la reestructuracion de sus términos, las imputaciones se efec-
tuaran:
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@ 9.3.

@ 9.4.

@ 9.5.

9.2.3.1. segun las condiciones propuestas, en la medida en que el plazo para la acep-
tacion de la oferta sea de hasta 60 dias desde la fecha de difusidon que no
podra ser posterior al 30.11.03. Una vez producido el vencimiento de la ofer-
ta, la imputacion se ajustara al resultado que se obtenga. A partir de la fecha
de divulgacion de la presente resolucion, solo podra formularse un unico
ofrecimiento por cada serie de obligacion emitida o concertada.

9.2.3.2. segun las condiciones contractuales para los servicios no vencidos y en la
banda cero para los vencidos, si el plazo para la aceptacion de la oferta es
superior a 60 dias o si es formulada luego del 30.11.03. Una vez producido el
vencimiento de la oferta, la imputacion se ajustara al resultado que se obten-

ga.

Adquisiciones de entidades financieras.

A los efectos de la determinacion de la responsabilidad patrimonial computable sobre base
consolidada, la entidad que consolide podra adicionar el importe registrado en la partida es-
pecifica en el rubro Previsiones del Pasivo.

Fusion de entidades financieras.

A los efectos de la determinacion de la responsabilidad patrimonial computable, se podra
adicionar el importe correspondiente a la “llave de negocio negativa” registrado en la partida
especifica en el rubro Previsiones del Pasivo.

Coeficiente “alfal”.

A partir de enero de 2004, se aplicara el coeficiente “alfa;” con el objeto de reducir transito-
riamente la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito, respecto de las tenencias en
cuentas de inversién y financiaciones otorgadas al sector publico nacional no financiero has-
ta el 31.5.03 (comprendidas en los términos “Ci” y “Fspn”, respectivamente). También se
aplicara a los instrumentos recibidos por las entidades financieras con motivo de la compen-
sacion dispuesta por los articulos 28 y 29 del Decreto 905/02, a los instrumentos emitidos
por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial en el marco del Decreto 1579/02, a los
“Bonos del Gobierno Nacional en pesos a tasa variable 2013” que las entidades reciban por
la compensacién a que se refiere el Capitulo Il de la Ley 25.796 (Anexo Il al Decreto
117/04), aun cuando la percepcion o incorporacion de ellos se produzca con posterioridad a
la fecha indicada y a los “Bonos con descuento” y los correspondientes “Valores negociables
vinculados al PBI” emitidos segun las condiciones establecidas en los Anexos IV y V, res-
pectivamente, al Decreto 1735/04 recibidos en canje de tenencias registradas al 31.5.03
como consecuencia de la reestructuracion de la deuda soberana.

Por lo tanto, se encuentran excluidas de la aplicacion de este coeficiente las financiaciones y
refinanciaciones -incluyendo renovaciones, esperas tacitas o expresas- al sector publico
nacional no financiero otorgadas a partir del 1.6.03.

A esos fines se fijan los siguientes valores del coeficiente “alfa;”:

Periodo alfa,
Enero/diciembre de 2004 0,05
Enero/diciembre de 2005 0,15
Enero/diciembre de 2006 0,30
Enero/diciembre de 2007 0,50
Enero/diciembre de 2008 0,75
Desde enero de 2009 1
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9.6. Diferencias resultantes de medidas judiciales.

Hasta junio de 2009, constituira un concepto deducible a los efectos del célculo de la respon-
sabilidad patrimonial computable, la activacion admitida por el importe que resulte de la dife-
rencia existente entre el valor equivalente en pesos de considerar los depdsitos judiciales en la
moneda original de la imposicién, y el valor contable de esos depdsitos constituidos en moneda
extranjera que, al 5.1.02, fueron alcanzados por lo dispuesto en la Ley 25.561 y el Decreto

214/02.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN EL
B.C.RA. TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Seccién| Punto |Parrafo| Com. A(\:na;('é Punto | Parrafo Observaciones
1.1. “‘A” 2136 1. 1° Segun Com. “A” 2859 y 3558.
1.2.1. “A” 2237 b) Segun Com. “A” 2923 (punto
3.1.2.3. de la Seccion 3.), 4631y
“‘B” 9186.
1.2.2. “‘A” 2923 3. [3.2.2.
1.2.3. “‘A” 2923 3. [3.3.
1 1.3. “A” 2136 2. 1° Segun Com. “A” 2223.
' 1.4.1. “‘A” 2136 3.1.
1.4.2.1. “‘A” 3171 Segun Com. “A” 3959.
i) “‘A” 2136 3.2. 2° Segun Com. “A” 3959.
i) “‘A” 2136 3.2.4. Segun Com. “A” 2241y 4771.
iii) “‘A” 414 VI |6.1.
LISOL-1
1.4.2.2. “‘A” 3171 Segun Com. “A” 3959.
2.1. “A” 2241 I 1.3.1. Segun Com. “A” 4368.
CREFI-2
2.2. “A” 2650 2. Segun Com. “A” 3128, 4238 y
5 4368 y 4771.

' 2.31. “A” 2237 a) Segun Com. “A” 2923 (punto

3.1.1.2. de la Seccion 3.).

2.3.2. “‘A” 2923 3. [3.2.1.

2.3.3. “‘A” 2923 3. |3.3.

3.1. “A” 2136 1. Segun Com. “A” 2541, 2736,
2938, 3039, 3307, 3959, 4598,
4702 (incorpora aclaracion) vy
4741y 4742.

3.2. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo,
criterios, d), 2° parrafo y 3040.

3.3.1. “A” 2136 [ Segun Com. “A” 2541, anexo,
criterios, d), 2° parrafo.

3 3.3.2. “‘A” 2287 5.

' 3.3.3. “‘A” 2412 En el segundo parrafo del punto
3.3.3.3. incorpora criterio no da-
do a conocer con caracter gene-
ral con anterioridad. Segun Com.
“A” 3959.

3.4.1. “A” 2768 2. Segun Com. “A” 2948, 3911,
3925 , 3959, 4180 y “B” 9074.

3.4.2. “A” 2227 | Unico |5.2.2. 3°

3.5.1. “‘A” 2136 1.1.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Seccion| Punto |Parrafo| Com. A(\: ap./ | Pun- Parrafo Observaciones
nexo to
3.5.21. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
terios, g).
3.5.2.2. “‘A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
terios, d), 1er. parrafo.
3.5.2.3. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
terios, b).
3 3.5.24. |1° “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
' terios, c) y “B” 9074.
2° Incorpora aclaracion interpretativa.
3.5.2.5. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
terios, i).
3.5.2.6. “A” 2249
3.5.27. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo, cri-
terios, k).
1.1. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo,
3274 y 3558.
1.2. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo y
4141.
1.3. “‘A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo.
14. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo.
1.4.1. “A” 2192 antepe-
nultimo
1.4.2. “A” 2290 1°y 2°
1.5. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo.
2. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo,
2793, 2872, 3039, 3274, 3925,
3959, 4141 y 4741. El punto
2.2.1. incluye aclaracién interpre-
tativa.
4 3.1.1.1. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo,
' a 3925 y 3959.
3.1.1.5.
3.1.1.6. |i) “A” 2136 Segun Com. “A” 2632, 2939, “‘A”
3314 y 3959.
i) “A” 4551 1. Segun Com. “A” 4559, punto 2.
iii) “A” 2136 [ Segun Com. “A” 2541, anexo,
3314 y “A” 3959.
3.1.1.7. “‘A” 2136 I Segun Com. “A” 3314 y 3959.
3.1.1.8. “A” 2136 I Segun Com. “A” 3959.
a
3.1.1.10.
3.1.1.11. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo,
3141, 3314, 3959 y 4465.
3.1.1.12. “A” 3314
3.1.1.13. “A” 4491 2. Segun Com. “A” 4501.
3.1.2. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo.




BANCO CENTRAL

DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Secc. | Punto | Parrafo Com. A(\: ap./ Punto | Parrafo Observaciones
nexo

3.2. “A” 2136 [ Segun Com. “A” 2541, anexo,
3133 y 3959.

3.3. "A" 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo,
3133, 3238 y 3959. Incluye aclara-
cion interpretativa.

34. 'y "A" 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo y

3.5. 4141.

41. y "A" 2136 I Segun Com. “A” 3133.

4.2.

4.3. a "A" 2136 [ Segun Com. “A” 2541, anexo,

4.13. 3133, 3274, 3959 y 4141.

4.14. "A" 2136 Segun Com. “A” 2541, 3133, 3238
y 3959. Incluye aclaracién interpre-
tativa.

4.15. "A" 2136 Segun Com. “A” 2541, 3133 y

4 4141.
" |4.16. “A” 3064 3.

51. “A” 2136 I Segun Com. “A” 2632, 3314 y
3959 y 4559, punto 4.

52. 'y “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo y

5.3. 3314.

6. “A” 2136 [ Segun Com. “A” 2541, anexo,
2793, 2872, 3959, 4141, 4168 y
4465.

71. a “‘A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo y

7.3. 3133.

7.4. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo,
3133, 3238, 3959 y 4141.

7.5. “A” 2136 Segun Com. “A” 2541, anexo y
3133.

ultimo | “A” 2136 I Segun Com. “A” 2541, anexo y
3307.

5.1. “A” 2922 I Segun Com. “A” 3959, 4172 y
4180.

5.2. “A” 2922 I Segun Com. “A” 3959, 4032 vy
4172.

5.3. “A” 2922 I Segun Com. “A” 4172.

54.1.1. Segun Com. “B” 6523, “A” 4172 y

5 |a “‘A” 2922 I 4741. Incluye aclaraciones inter-
5.4.1.8. pretativas.

5.4.1.9. “A” 2922 I Segun Com. “B” 6523, "A" 3064 y
4172.

5.4.2. “A” 2922 Segun Com. “A” 3959y 4172.

5.5. “‘A” 2922 Segun Com. “B” 6523, “A” 2948,
3959, 4172, 4180 y “B” 9074.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Seccién | Punto | Parrafo | Com. A(\;nae&é Punto | Parrafo Observaciones
5.6. “A” 2922 I Segun Com. “B” 6523 y “A” 4172.
5. Punto 5.6.4.5., 3274, 3959, 4180 y
4543 y “B” 9186.
6.1. vy “A” 2461 | anico |l yIl. Segun Com. “A” 4172y 4741.
6.2.
6.3. vy “A” 2461 | danico |l yIl. Segun Com. “A” 3959y 4172.
6.4.
6.5. “‘A” 2461 | anico |l.yIl. Segun Com. “A” 2736, 2768, 2948,
6. 3959, 4172 y “B” 9074. El punto
6.5.2. incluye aclaracion interpreta-
tiva.
6.6. “A” 2461 | dnico |l Segun Com. “A” 3161y 4172.
6.7. “A” 2461 | unico | VI. Segun Com. “A” 4172.
6.8. “A” 2461 | unico | VIL. Segun Com. “A” 4172.
7.1. “‘A” 414 VI | 3.1. 1° Segun Com. “A” 2279, 2453, 2793,
LISOL-1 2914, 3039y 4172.
7.2.1. “‘A” 414 VI |3.1.1. Segun Com. “A” 2223, 2227, 4296,
LISOL-1 (punto 2.), 4576 (punto 1.) y 4665.
7.2.2. “‘A” 4576 2. Segun Com. “A” 4591 (puntos 2.,3.,
4.y 5.), 4665 -el punto 7.2.2.5. in-
cluye aclaracion interpretativa- y
4782.
7.2.3. “‘A” 414 VI 3.1.2 Segun Com. “A” 2223, 2768, 2948,
LISOL-1 4172, 4576 (punto 3.), 4665, 4702
y “B” 9074.
7.24. 1° “‘A” 414 VI |3.1.2.2. Segun Com. “A” 2264, 4172, 4576
LISOL-1 (punto 4.) y 4782.
7.2.4.1. “‘A” 414 VI 3.1.2.2. Segun Com. “A” 2264, 4172, 4576
y LISOL-1 (puntos 5.y 6.)y 4782.
7.24.2.
7.2.4.3. “‘A” 414 VI |3.1.2.2. Segun Com. “A” 2264, 4172 y “A”
7. y LISOL-1 4782. En el segundo parrafo del
7.24.4. punto 7.2.4.3. incorpora aclaracion
interpretativa.
7.2.4.5. “‘A” 2264 2. Segun Com. “A” 4172 y 4576 (pun-
to 8.).
7.2.4.6. “‘A” 414 VI |3.1.2.2. Segun Com. “A” 2264, 4172 y
LISOL-1 4665.
7.2.5.1. “A” 2287 31. vy Segun Com. “A” 2890 y 4172.
3.3.
“‘A” 2287 3. ultimo | Segun Com. “A” 4172.
7.2.5.2. 1° “‘A” 2497 1. Segun Com. “A” 3621y 4172.
ultimo | “A” 2263 2. Segun Com. “A” 4172.
7.2.5.3. 1°y | “A” 2287 3.2. Segun Com. “A” 4172.
ultimo
2° “‘A” 2474 Normas de procedimiento sobre

exigencia e integracion de capitales
minimos (punto 3.2.7). Modificado
por Com.“A” 4172,




BANCO CENTRAL

DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CAPITALES MINIMOS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Seccién| Punto |Parrafo| Com. ,Enae&/o Punto | Parrafo Observaciones
7.2.54. “‘A” 2264 1. Segun Com. “A” 4172 y 4576
(punto 7.).
7.2.5.5. “‘A” 414 VI 3.2 Segun Com. “A” 4172, 4539 vy

LISOL-1 4665.

“‘A” 1215 Especificaciones de las partidas
de participaciones en entidades
financieras no deducibles para
determinar la responsabilidad
patrimonial computable. Segun
Com. “A” 4172.

7.2.5.6. “‘A” 414 VI 3.2 Segun Com. “A” 4172, 4539 vy
LISOL-1 4665.

7.2.5.7. “A” 2863 3. Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.8. “‘A” 414 VI 3.2 Segun Com. “A” 4172.
LISOL-1

7. 7.2.5.9. “A” 2730 Incorpora aclaracion interpretati-
va. Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.10. “A” 2545 Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.11. “‘A” 414 VI 3.2, Modificado por las Com. “A” 986 y
LISOL-1 4172.

7.2.5.12. “‘A” 414 VI |3.2. Segun Com. “A” 4172.
LISOL-1

7.2.5.13. “‘A” 2287 4. Segun Com. “A” 4172.
“A” 2607 1. Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.14. “A” 2893 1. Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.15. “A” 3087 Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.16. “‘A” 3918 Segun Com. “A” 4172.

7.2.5.17. “‘A” 4725 6.

7.3. “‘A” 414 VI |3.4. Segun Com. “A” 1858, 4172,

LISOL-1 4631, 4652y “B” 9186.

7.4. “A” 4652 2.
8.1. “A” 2227 | Unico |5.2.1. ultimo | Segun Com. “A” 2649 y “A” 4172.
8.2. 1° “A” 2227 | Unico |5.1.1.y Segun Com. “A” 2649 y “A” 4172.
8. 51.7.
“A” 2227 | Unico |5.2.2. Segun Com. “A” 4172.
8.2. ultimo | “A” 2461 | Unico | V. Segun Com. “A” 4172.
9.1. “‘A” 3959 Segun Com. “A” 4172.
9.2. “‘A” 3959 Segun Com. “A” 4172.
9 9.3. “‘A” 3985 Segun Com. “A” 4172.
' 9.4. “A” 3985 Segun Com. “A” 4172.
9.5. “A” 3986 .y 4. Segun Com. “A” 4172y “A” 4270.
9.6. “‘A” 4686 1.y2.




Comunicaciones que componen el historial de la norma
Ultimas modificaciones:
30/11/07: “A” 4741
30/11/07: “A” 4742
30/01/08: “B” 9186
01/02/08: “A” 4771

03/03/08: “A” 4782

Ultimas versiones de la norma - Actualizacion hasta:
24/10/07
25/10/07
29/11/07 (incluye actualizacién hasta Com. “A” 4725)
30/11/07 (incluye actualizacién hasta Com. “A” 4741)
29/01/08
31/01/08

02/03/08


http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/B9186n-cm.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/A4742n-cm.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/A4741n-cm.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/A4782n-cm.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/A4771n-cm.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_07-10-24.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_07-10-25.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_07-11-29.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_07-11-30.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_08-01-29.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_08-01-31.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-capmin_08-03-02.pdf

Disposiciones transitorias vinculadas con volatilidades emitidas desde junio/03 a la fecha:

- Vigente: "B" 9387 (31/10/08): Capital minimo por riesgo de mercado y tasa de interés. Volati-
lidades. Tasa a aplicar a flujos futuros de fondos de activos y pasivos actualiza-
bles por “CER”. Inversiones a plazo con retribucidn variable: titulos publicos na-
cionales elegibles. Noviembre de 2008.

- Emitidas hasta la fecha:

B 7904 (4.7.03), B 7936 (31.7.03), B 7968 (29.8.03), B 7999 (30.9.03), B 8033 (30.10.03), B 8063
(28.11.03), B 8092 (31/12/03 B 8117 (30/01/04), B 8147 (01/03/04), B 8173 (31/03/04) y B 8194
(03/05/04), B 8213 (31/5/04), B 8234 (30/06/04), B 8250 (30/07/04), B 8275 (01/09/04), B 8301
(30/09/04), B 8324 (29/10/04), B 8349 (30/11/04), B 8374 (31/12/04), B 8397 (31/01/05), B 8421
(28/02/05), B 8441 (31/03/05), "B" 8462 (29/04/05), "B" 8480 (31/05/05), "B" 8502 (04/07/05), "B"
8521 (29/07/05), "B" 8549 (31/08/05), “B” 8567 (30/09/05), “B” 8586 (31/10/05), “B” 8606
(30/11/05), "B" 8624 (31/12/05), “B” 8652 (31/01/06), “B” 8674 (01/03/06), “B” 8695 (31/03/06),
"B" 8713 (28/04/06), "B" 8736 (31/05/06), "B" 8756 (30/06/06), "B" 8773 (28/07/06), "B"
8795.(30/08/06), “B” 8821 (02/10/06), “B” 8846 (31/10/06), “B” 8866 (30/11/06), “B” 8885
(29/12/06), “B” 8893 (08/01/07), “B” 8929 (28.02.07), “B” 8955 (30.03.07), “B” 8982 (30.04.07),
“B” 9001 (31/05/07), “B” 9025 (29/06/07), "B" 9046 (31/07/07), “B” 9066 (31/08/09), “B” 9083
(28/09/07), “B” 9110 (31/10/07), “B” 9138 (30/11/07), “B” 9163 (28/12/07), “B” 9188 (31/01/08),
“B” 9209 (29/02/08), “B” 9232 (31/03/08), “B” 9252 (02/05/08), “B” 9271 (30/05/08), “B” 9293
(30/06/08), "B" 9314 (31/07/08), "B" 9333 (29/08/08), "B" 9354 (30/09/08).

Disposiciones transitorias vinculadas con las tasas rp y me del Rl de Exigencia e Integracion
de Capitales Minimos, emitidas desde abril/03.

- Vigente: "B" 9395: Régimen Informativo de Exigencia e Integracion de Capitales Minimos —
Tasas rp y me (Octubre 2008).

- Emitidas hasta la fecha:

“B” 7875 (Mayo 2003), “B” 7906 (Junio 2003), “B” 7940 (Julio 2003), “B” 7973 (Agosto 2003),
“B” 8010 (Septiembre 2003), “B” 8039 (Octubre 2003), “B” 8067 (Noviembre 2003), “B” 8097
(Diciembre 2003), “B” 8120 (Enero 2004), “B” 8151 (Febrero 2004), “B” 8176 (Marzo 2004), “B”
8197 (Abril 2004), “B” 8217 (Mayo 2004), “B” 8240 (Junio 2004), “B” 8253 (Julio 2004), “B”
8277 (Agosto 2004), “B” 8303 (Septiembre 2004), “B” 8331 (Octubre 2004), “B” 8352 (Noviem-
bre 2004), “B” 8381 (Diciembre 2004), “B” 8404 (Enero 2005), “B” 8425 (Febrero 2005), “B”
8445 (Marzo 2005), “B” 8466 (Abril 2005), “B” 8485 (Mayo 2005), “B” 8503 (Junio 2005), “B”
8526 (Julio 2005), “B” 8552 (Agosto 2005), “B” 8572 (Septiembre 2005), “B” 8589 (Octubre
2005), “B” 8608 (Noviembre 2005), “B” 8631 (Diciembre 2005), “B” 8659 (Enero 2006), “B”
8677 (Febrero 2006), “B” 8700 (Marzo 2006), “B” 8718 (Abril 2006), “B” 8739 (Mayo 2006), “B”
8760 (Junio 2006), “B” 8779 (Julio 2006), “B” 8800 (Agosto 2006), “B” 8830 (Septiembre 2006),
“B” 8851 (Octubre 2006), “B” 8870 (Noviembre 2006), “B” 8891 (Diciembre 2006), “B” 8915
(Enero 2007), “B” 8938 (Febrero 2007), “B” 8967 (Marzo 2007), “B” 8986 (Abril 2007), “B” 9010
(Mayo 2007), “B” 9031 (Junio 2007), “B” 9052 (Julio 2007), “B” 9072 (Agosto 2007), “B” 9089
(Septiembre 2007), “B” 9113 (Octubre 2007), “B” 9142 (Noviembre 2007), “B” 9174 (Diciembre
2007), “B” 9198 (Enero 2008), “B” 9222 (Febrero 2008), “B” 9236 (Marzo 2008), “B” 9256 (Abril
2008), “B” 9278 (Mayo 2008), “B” 9299 (Junio 2008), “B” 9319 (Julio 2008), "B" 9339 (Agosto
2008), "B" 9363 (Septiembre 2008).


../comytexord/b9395.pdf
../comytexord/B9387.pdf

Texto base:

Comunicacion "A" 2740: Capitales minimos de las entidades financieras.

Comunicaciones que dieron origen y/o actualizaron esta horma:

"A" 414: Circular Liguidez y Solvencia. Texto ordenado.

||A||

||A||

IIAII

||A||

||A||

IIAII

IIAII

||A||

||A||

IIAII

986: Facilidades otorgadas a la banca privada nacional para la adquisicion de acciones

de entidades financieras ofrecidas en licitacion publica.

1215: Actualizaciéon de las normas contables.
1858: Capitales minimos de las entidades financieras.

1870: Circular Liquidez y Solvencia LISOL 1 - 48. Capitales minimos de las entidades fi-

nancieras.

1874: Exigencia de capiteles minimos de las entidades financieras. Publicidad de las ta-

sas de interés activas.

1933: Exigencia de capitales minimos de las entidades financieras.
1966: Capitales minimos de entidades financieras.

1992: Aplicacion del Impuesto al Valor Agregado a las colocaciones y prestaciones fi-

nancieras.

2007: Capitales minimos de las entidades financieras.

2019: Cargos por incumplimientos a las regulaciones monetarias y relaciones técnicas

establecidas por esta Institucion.

"A" 2044: Capitales minimos de las entidades financieras.

"A" 2118: Capitales minimos de las entidades financieras.

"A" 2135: Capitales minimos de las entidades financieras.

"A" 2136: Capitales minimos de las entidades financieras. Texto ordenado.

"A" 2145: Actualizacion de las Normas Contables.

"A" 2192: Derogacion de las categorias establecidas para operar en moneda extranjera.

"A" 2223: Responsabilidad patrimonial computable de las entidades financieras.

IIAII

||A||

2227: Consolidacién de estados contables de las entidades financieras. Aplicacién de

normas y relaciones técnicas.

2237: Custodia de titulos representativos de las inversiones de los fondos de jubilacio-

nes y pensiones. Texto ordenado.

"A" 2241: Creacion, funcionamiento y expansion de entidades financieras.

"A" 2249: Exigencia de capitales minimos.

"A" 2253: Exigencia de capitales minimos. Operaciones con el sector publico.


../comytexord/A2740.pdf
../comytexord/A414.pdf
../comytexord/A986.pdf
../comytexord/A1215.pdf
../comytexord/A1858.pdf
../comytexord/A1870.pdf
../comytexord/A1874.pdf
../comytexord/A1933.pdf
../comytexord/A1966.pdf
../comytexord/A1992.pdf
../comytexord/A2007.pdf
../comytexord/A2019.pdf
../comytexord/A2044.pdf
../comytexord/A2118.pdf
../comytexord/A2135.pdf
../comytexord/A2136.pdf
../comytexord/A2145.pdf
../comytexord/A2192.pdf
../comytexord/A2223.pdf
../comytexord/A2227.pdf
../comytexord/A2237.pdf
../comytexord/A2241.pdf
../comytexord/A2249.pdf
../comytexord/A2253.pdf

||A||

||A||

||A||

||A||

||A||

2263:

2264:

2279:

2287

2290:

Tratamiento de determinados activos a los fines de la responsabilidad patrimonial
computable.

Deuda subordinada. Requisitos y tratamiento a los fines de la responsabilidad pa-
trimonial computable. Normas complementarias.

Responsabilidad patrimonial computable. Tratamiento de la reexpresion de los ac-
tivos no monetarios.

Clasificacion y previsionamiento de determinados activos. Determinacion de la
responsabilidad patrimonial computable.

Compra y venta de metales preciosos (Comunicacion "A" 2192). Normas com-
plementarias.

"A" 2412: Operaciones crediticias por cuentay orden de la casa matriz.

"A" 2417: Capitales minimos de las entidades financieras. Indicadores de riesgo.

"A" 2419: Tratamiento de la hipoteca como garantia preferida.

"A" 2453: Capitales minimos de las entidades financieras y responsabilidad patrimonial
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||A||

IIAII

IlAlI
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IlAlI

IIAII

||A||
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IlAlI
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2461:
2474:

2494

2497

2541:

2545:

2607:

2632:

2649:

2650:

2653:

2730:

2736:

2740:

computable.

Exigencia de capital minimo para la cobertura de los riesgos de mercado.
Capitales minimos de las entidades financieras. Normas de procedimientos.

Composicion de los pasivos por intermediacién financiera.

Tratamiento de determinados activos para el calculo de la responsabilidad patri-
monial computable.

Capitales minimos de las entidades financieras. Ponderacion de los activos de
riesgo.

Llave de negocio. Su deduccién a los fines de la responsabilidad patrimonial com-
putable.
Registracion contable. Transferencia de los datos consignados. Intervencion de los

representantes de entidades del exterior.

Capitales minimos de las entidades financieras. Hipoteca en primer grado e inmue-
bles en locacion financiera.

Consolidacion de estados contables. Modificacion de la normativa.
Capitales minimos de las entidades financieras. Normas complementarias.

Composicion de los pasivos por intermediacion financiera. Emision obligatoria de
deuda. Normas complementarias y modificaciones.

Tratamiento de determinados inmuebles para la determinaciéon de la responsabili-
dad patrimonial computable.

Activos inmovilizados y otros conceptos. Relacion respecto de la responsabilidad
patrimonial computable.

Capitales minimos de las entidades financieras.
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2750:

2754:

2768:

2793:

2854:

2855:

2859:

2863:

2872:

2890:

2893:

2914:

2922:

2923:

2931:

2938:

2939:

2948:

2970:

3039:

Margen de tenencias de titulos valores publicos nacionales en cuentas de inver-
sion.
Tenencias de titulos valores publicos nacionales en cuentas de inversién y dispo-

nibles parala venta. Aclaraciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Determinacién de la responsabili-
dad patrimonial computable.

Exigencia de capital minimo. Riesgo por variaciones de la tasa de interés y de cré-
dito. Tenencia de titulos valores en cuentas de inversion.
Actualizaciéon de textos ordenados.

Capitales minimos de las entidades financieras. Actualizacién de textos ordenados.

Exigencia de capital minimo. Riesgo por variaciones de la tasa de interés y de cré-
dito. Modificaciones.

Derogacion del régimen de excepciones normativas vinculadas con la aplicacion
del diferimiento de impuestos.

Exigencia de capital minimo por riesgo de crédito. Operaciones con el sector pu-
blico. Prérroga.

Clasificacién de deudores y previsiones minimas por incobrabilidad. Determina-
cion de la responsabiliad patrimonial computable. Tratamiento de determinados
deudores y financiaciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Clasificacion de deudores y pre-
visiones minimas por riesgo de incobrabilidad. Tratamiento de la insuficiencia de
previsiones.

Responsabilidad patrimonial computable. Deduccién de las diferencias de valua-
cion de tenencias de titulos valores en cuentas de inversion.

Exigencia de capital minimo. Riesgo por variaciones de la tasa de interés. Modifi-
caciones.

Normas para el desempefio de las funciones de custodio y de agente de registro.
Texto ordenado.

Emision y colocacion obligatoria de deuda. Diferimiento para su efectivizacion.

Capitales minimos de las entidades financieras. Exigencia en funcién del factor "k"
e indicadores de riesgo. Modificacion.

Capitales minimos de las entidades financieras. Exigencia respecto de créditos
hipotecarios. Modificacién.

Capitales minimos de las entidades financieras. Responsabilidad patrimonial com-
putable. Tratamiento de la prevision por riesgo de incobrabilidad por deudores en
situacién normal.

Capitales minimos de las entidades financieras. Actualizacién del texto ordenado.

Tenencia de titulos valores en cuentas de inversiéon. Capitales minimos de las enti-
dades financieras. Exigencia por riesgo de crédito. Modificaciones.
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"A" 3040:

"A" 3064:

"A" 3066:

"A" 3068:

"A" 3087:

"A" 3133:

Capitales minimos de las entidades financieras. Exigencia por riesgo de crédito.
Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad. Modificaciones

Fondo de garantia de los depésitos. Aportes y préstamos.
Capitales minimos de las entidades financieras. Actualizacién del texto ordenado.

Fondo de garantia de los depdsitos. Aportes y préstamos. Actualizacion de textos
ordenados .

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificacion. Actualizacién del
texto ordenado.

Capitales minimos de las entidades financieras. Actualizacién del texto ordenado.

"A"3141: Garantias o avales otorgados por sociedades de garantia reciproca y fondos pro-

"A" 3161:

"A" 3238:

"A" 3274:

"A" 3278:

"A" 3280:

"A" 3286:

"A" 3307:

"A" 3366:

"A" 3558:

"A" 3911:

"A" 3918:

"A" 3925:

vinciales. Tratamiento como garantias preferidas "A". Actualizacion de textos or-
denados.

Incumplimientos de capitales minimos y relaciones técnicas. Criterios aplicables.
Texto ordenado.

Capitales minimos de las entidades financieras. Adecuacion. Actualizacion del tex-
to ordenado.

Nuevo régimen de encajes. Requisitos minimos de liquidez y efectivo minimo.

Tenencias de titulos valores en cuentas de inversiéon. Modificacién en el método de
valuacion. Canje de titulos publicos nacionales. Determinacion de la exigencia de
capital minimo.

Asistencia financiera al Gobierno Nacional. Tenencias de bonos/pagarés. Excep-
ciones normativas. Determinacién de la exigencia de capital minimo.

Financiacién adicional para clientes comprendidos en los "Convenios para mejorar
la competitividad y la generacion de empleos" (Decreto 730/2001).

Metodologia de calculo de la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito.
Modificaciones. Actualizacion de textos ordenados.

Decreto 1387/01. Canje de titulos de deuda publica nacional por Préstamos Garan-
tizados. Excepciones normativas. Determinacion de la exigencia de capital minimo.
Actualizaciéon de textos ordenados.

Préstamos Garantizados emitidos por el Gobierno Nacional Decreto 1387/01, titulos
publicos sin cotizacién, pagarés emitidos por el Fondo Fiduciario para el Desarro-
[lo Provincial Decreto 1579/02 y otros préstamos al sector publico no financiero .
Valuacioén. Fraccionamiento del riesgo crediticio. Limites.

Normas sobre “Clasificacion de Deudores”, “Previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad”, “Garantias”, “Graduacién del crédito”, “Gestion crediticia”, “Rela-
cién para los activos inmovilizados y otros conceptos”, y “Capitales minimos de
las entidades financieras”. Modificaciones.

Capitales minimos de las entidades financieras, Efectivo minimo y Aplicacion mi-
nima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo en pesos. Ac-
tualizacion.
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3959:

3985:

3986:

4032:

41471
4168:

4172:

4180:

4238:

4270:

4296:

4368:

4436:

4437:

4465:

4491:

4501:

4539:

4543:

4551:

Capitales minimos de entidades financieras. Modificaciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificaciones. Tratamiento de la
[lave de negocio negativa por la adquisicion de paquetes accionarios y fusion de
entidades financieras.

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificaciones

Efectivo minimo. Modificacion de las exigencias. Derogacion de las normas sobre
“Aplicacion minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo
en pesos”. Aumento del plazo minimo de captacion.

“Capitales minimos de las entidades financieras” y “Garantias”. Actualizacién.

Capacidad de préstamo en moneda extranjera. Capitales minimos de las entidades
financieras. Modificaciones.

“Bonos del Gobierno Nacional en pesos a tasa variable 2013”. Tratamiento en ma-
teria de capitales minimos.

Capitales minimos de las entidades financieras. Valuacion de activos del sector
publico. Eliminacién de la actualizacion por “CVS”.

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificaciones.

Activos del sector publico. Tratamiento contable de los “Bonos con descuento” y
“Valores negociables vinculados al PBI” a ser recibidos en canje de titulos publi-
cos (Dec. 1735/04).

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. Tratamiento a los fines de “Capitales
minimos para las entidades financieras” y “Relacién para los activos inmoviliza-
dos y otros conceptos”.

Capitales minimos de las entidades financieras. Adecuacion de la exigencia basica
en funcion de la jurisdiccién de ubicacion de la entidad. Clases de bancos comer-
ciales. Modificacion.

Circular CONAU 1 - 744. Régimen Informativo Contable Mensual "Exigencia e Inte-
gracion de Capitales Minimos" (R.I. - C.M.) - Modificaciones.

RUNOR 1 - 758. Régimen Informativo sobre Exigencia e Integracién de Capitales
Minimos (R.1.-C.M.).

Circular LISOL 1 — 448. OPRAC 1 — 589. Garantias otorgadas por fondos naciona-
les. Tratamiento como garantia preferida "A". Actualizacién de textos ordenados.

Normas sobre "Garantias" y "Capitales minimos de las entidades financieras". Mo-
dificaciones.

Normas sobre "Garantias" y "Capitales minimos de las entidades financieras". Mo-
dificaciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Incidencia de las ganancias de
entidades financieras controladas en periodos sin informe del auditor en la deter-
minaciéon de la RPC. Adecuacién de la normativa.

Depdsitos con clausula de interés variable. Opcion de retribucién: tasa variable o
fija minima pactada. Modificacion.

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificacién del ponderador de
riesgo aplicable a los préstamos hipotecarios para vivienda Unica de hasta $
100.000.
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4559:

4576:.

4598:

4615:

4631

4652:

4665:

4686:

4702:

4725:

4741:

4742:

4771:

4782:

Normas sobre "Gestién crediticia”, "Clasificacion de deudores" y "Capitales mini-
mos para las entidades financieras". Modificaciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificaciones

Posicién global neta en moneda extranjera. Capitales minimos para las entidades
financieras. Modificaciones.

Capitales minimos por riesgo de tasa de interés. Tratamiento de Instrumentos emi-
tidos por el Banco Central de la Republica Arg.

Normas para el desempefio de las funciones de custodio y de agente de registro.
Capitales minimos de las entidades financieras. Responsabilidad patrimonial
computable de las casas y agencias de cambio y garantias a constituir. Modifica-
ciones.

Circular LISOL 1 - 468. "Capitales minimos de las entidades financieras". Aportes
de capital. Modificacién.

Capitales minimos de las entidades financieras. Politica de crédito. Clasificacion
de deudores. Actualizacion.

Circular CONAU 1 —815LISOL 1 473Depésitos judiciales. “Dolarizacién”. Capitales
minimos de las entidades financieras. Distribucién de resultados. Programa de
encuadramiento en materia de posicion global neta de moneda extranjera.

Titulos publicos nacionales e instrumentos de deuda del Banco Central de la Re-
publica Argentina. Tenencias en “Disponibles para la venta”. Capitales minimos
de las entidades financieras. Cuentas de inversién. Distribucion de resultados.
Modificaciones.

Fraccionamiento del riesgo crediticio. Clientes vinculados. Graduacion del crédito.
Afectacion de activos en garantia. Instrumentos derivados.

Circular LISOL 1-480 Capitales minimos de las entidades financieras. Garantias.
Modificaciones.

Circular LISOL 1-481 OPASI 2-385. Contrato de cobertura de precios de productos
béasicos. Condiciones.

Circular CREFI 2 — 57. LISOL 1 — 482. Capitales minimos de las entidades financie-
ras . Adecuacion de la exigencia béasica en funcion de la jurisdiccién de ubicacién
de la entidad. Apertura de sucursales y oficinas de representacion en el exterior.
Modificaciones. Efectivo minimo. Adecuacion

Capitales minimos de las entidades financieras. Modificaciones.

4861: Circular CONAU 1 -864. LISOL 1 -491. OPRAC 1 -617. Valuacion de titulos publicos

nacionales e instrumentos de regulacién monetaria. Cuenta de inversion especial.

"B" 5159: Determinacion de cargos por incumplimientos de regulaciones del Banco Central.

"B" 5653: Capitales minimos de las entidades financieras. Normas complementarias.

n Bll

n Bll

6523:

6552:

Exigencia de capital minimo en funcién del riesgo por variaciones de la tasa de
interés. Aclaraciones.

Capitales minimos de las entidades financieras. Exigencia en funcion del Factor
"k" e indicadores de riesgo. Vigencia.
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7866:

9074

9104:

9186:

Capital minimo por riesgo de tasa de interés. Tasa a aplicar a los flujos futuros de
fondos de activos y pasivos actualizables por "CER" y "CVS".

Actualizacién de la denominacién de niveles de clasificacién segin Comunicacion
"A" 4683.

Aplicacion del sistema de seguro de garantia de los depdésitos. Capitales minimos
de las entidades financieras. Clasificacion de deudores. Graduacion del crédito.
Politica de crédito. Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad. Relacion pa-
ra los activos inmovilizados y otros conceptos. Distribucién de resultados. Actua-
lizacion.

Cajas de crédito cooperativas (Ley 26.173). Capitales minimos de las entidades
financieras. Cuentas de inversion. Depdsitos e inversiones a plazo. Efectivo mini-
mo. Desempefio de las funciones de custodio y de agente de registro. Distribucién
de resultados. Adecuaciones.

"C" 26781: Comunicacion A 3060. Fe de erratas.

“C” 35384: Régimen informativo de Exigencia e Integracién de Capitales minimos (R.l. - C.M.).

Tasasrpyrd

"C" 35757: Comunicacién A 3959. Fe de erratas.

"C" 35832: Comunicacion “A” 3985. Fe de erratas.
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Comunicaciones vinculadas a esta norma (Relacionadas y/o Complementarias):

"A" 2266:
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2736:

2767:

2768:

2830:

3962:

3964:

3991:

4001:

4207:

4213:

4436:

4437:

4614:

4676:

4708:

4739:

Valuacion de tenencias de titulos valores publicos nacionales que se mantengan
en cuentas de inversion o disponibles para la venta.

Activos inmovilizados y otros conceptos. Relacion respecto de la responsabilidad
patrimonial computable.

Régimen de tenencias de titulos valores publicos nacionales en cuentas de inver-
sion y disponibles para la venta. Reimplantacién.

Capitales minimos de las entidades financieras. Determinacién de la responsabili-
dad patrimonial computable.

Exigencia de capital minimo. Financiaciones al sector publico (Comunicacion "A"
2793).

Modelo de Informacién Contable y Financiera (MiCoFi) - Régimen Informativo Con-
table Mensual (RICM) - Régimen Informativo sobre Exigencia e Integraciéon de Capi-
tales Minimos (R.l.-C.M.) - Régimen Informativo sobre Relacion para los Activos
Inmovilizados y Otros Conceptos (R.I.-A.L.). Modificaciones.

Modelo de Informacion Contable y Financiera — (MICoFi) — Régimen Informativo
Contable Mensual — (RICM) — Régimen Informativo sobre Exigencia e Integracion
de Capitales Minimos (R.l.-C.M.). Modificaciones.

Circular CONAU 1 — 598. Modelo de Informacién Contable y Financiera (MICoFi) —
Régimen Informativo Contable Mensual (RICM) —Exigencia e Integracion de Capita-
les Minimos.

Circular RUNOR 1 — 643. Modelo de Informacion Contable y Financiera - (MICoFi) -
Régimen Informativo Contable Mensual - (RICM) - Régimen Informativo sobre Exi-
gencia e Integracion de Capitales Minimos (R.1.-C.M.). Modificaciones.

Circular CONAU 1 - 674. Régimen Informativo Contable Mensual (RICM) - Exigencia
e Integracion de Capitales Minimos.

Circular RUNOR 1 - 698. Régimen Informativo Contable Mensual (RICM) - Exigencia
e Integracion de Capitales Minimos.

Circular CONAU 1 - 744. Régimen Informativo Contable Mensual "Exigencia e Inte-
gracion de Capitales Minimos" (R.l. - C.M.) - Modificaciones.

RUNOR 1 - 758. Régimen Informativo sobre Exigencia e Integracion de Capitales
Minimos (R.1.-C.M.).

R.l. Contable Mensual - Plan y Manual de Cuentas — Exigencia e integraciéon de Ca-
pitales Minimos — Estado de consolidaciéon de entidades locales con filiales y
subsidiarias significativas en el pais y en el exterior-R. |. para Supervisién Trimes-
tral/ Semestral/ Anual — Estado de consolidacion de entidades locales con filiales y
otros entes en el pais y el exterior.R.l. Contable para Publicaciéon Trimestral/Anual.

Tratamiento de la suscripciéon primaria de titulos valores publicos nacionales en
pesos, con plazo igual o superior a 5 afios y a tasa fija, emitidos a partir del 1.6.07.

CONAU 1 - 824. Activacion de diferencias por "dolarizacién" de depoésitos judicia-
les.

Circular CONAU 1 - 834. Régimen Informativo Contable Mensual (RICM) .Exigencia
e Integracion de Capitales Minimos. (R.l. - C.M.) - Modificaciones.
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"A" 4756: Circular CONAU 1 - 840. R.l. Contable Mensual (RICM) .Exigencia e Integracién de
Capitales Minimos. (R.l. - C.M.) - Modificaciones.

"A" 4772: Circular RUNOR 1 - 844. Régimen Informativo Contable Mensual Exigencia e Inte-
gracion de Capitales Minimos (R.I.-C.M.).

B” 8911: Tasa de mercado a aplicar para los instrumentos de deuda publica alcanzados por
las Comunicaciones “A” 3911y 4589.

“B” 8933: Tasas de mercado a aplicar para los instrumentos de deuda publica alcanzados
por las Comunicaciones “A” 3911 y 4589.

“B” 8953: Tasa de mercado (TM). Instrumentos de deuda publica. Comunicaciones “A” 3911
y 4589. Marzo de 2007.

"B" 8980: Tasa de mercado (TM). Instrumentos de deuda publica. Comunicaciones "A" 3911y
4589. Abril de 2007.

“C” 46841: "Capitales minimos de las Entidades Financieras - Seccién 7. Responsabilidad
patrimonial computable". Emision de instrumentos representativos de deuda. Au-
torizacién genérica por parte de la Asamblea General Ordinaria u 6rgano societa-
rio equivalente y delegacion en el Directorio de sus términos y condiciones.


../comytexord/C46841.pdf
../comytexord/B8953.pdf
../comytexord/B8933.pdf
../comytexord/B8980.pdf
../comytexord/B8911.pdf
../comytexord/A4772.pdf
../comytexord//A4756.pdf

Disposiciones transitorias vinculadas con volatilidades emitidas desde septiembre/97 hasta
junio/03:

B 6204: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre de
1997.

B 6225: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre de
1997.

B 6240: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre de
1997.

B 6247: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables desde el
1997.

B 6252:. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
1997.

B 6267;. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
1998.

B 6281:. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
1998.

B 6294:. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
1998.

B 6307: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 1998.
B 6322: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 1998.
B 6338: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de 1998.
B 6350: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para julio de 1998.

B 6365: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para agosto de
1998.

B 6383: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre de
1998.

B 6402: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre de
1998.

B 6424: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre de
1998.

B 6436: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
1998.

B 6445: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
1999.

B 6470: Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
1999.



B 6492:

B 6495:

B 6505:

B 6519:

B 6531:

B 6548:

B 6564:

B 6578:

B 6592:

B 6610:

B 6623:

B 6637:

B 6643:

B 6650:

B 6665:

B 6673:.

B 6675:

B 6679:

B 6689:

B 6702:

B 6717:

B 6730:

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables desde el
1.3.99.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 1999.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 1999.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de1999.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para julio de 1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para agosto de
1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre
1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre 1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre
1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
1999.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables para
enero de 2000. (Comunicacién "B" 6637). Sustitucién

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 2000.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables para
abril de 2000. (Comunicacién "B" 6675). Modificacion.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 2000.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de 2000.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para julio de 2000

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para agosto de
2000



B 6744:

B 6749:

B 6756:

B 6767:

B 6785:

B 6786:

B 6797:

B 6812:

B 6824:

B 6844:

B 6861:

B 6886:

B 6909:

B 6930:

B 6958:

B 6990:

B 7029:

B 7052:

B 7080:

B 7106:

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables para
septiembre de 2000. (Comunicacién "B" 6744). Modificacion.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre de
2000

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre de
2000

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
2000.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 2001.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 2001.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de 2001.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para julio de 2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para agosto de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
2001.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades utilizables para
enero de 2002 (Comunicacion "B" 7080). Modificacion.



B 7111

B 7141

B 7182:

B 7229:

B 7301:

B 7342:

B 7403:

B 7462:

B 7525:

B 7576:

B 7620:

B 7667:

B 7711:

B 7740:

B 7777:

B 7808:

B 7854:

. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
2002.

. Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 2002.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 2002.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de 2002.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para julio de 2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para agosto de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para septiembre de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para octubre de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para noviembre de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para diciembre de
2002.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para enero de
2003.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para febrero de
2003.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para marzo de
2003.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para abril de 2003.
Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para mayo de 2003.

Exigencia de capital minimo por riesgo de mercado. Volatilidades para junio de 2003.



Legislacion y/o normativa externa relacionada:

Ley de Entidades Financieras (N° 21.526).

Ley de COPARTICIPACION FEDERAL DE RECURSOS FISCALES (N°23.548).
Ley Sistema Federal de la Vivienda (N° 24.464).

Ley de Contrato de Leasing (N° 25.248).

Ley de PREVENCION DE LA EVASION FISCAL (N° 25.345)

Decreto 1387/01.

Decreto 1579/02.

Decreto 739/03.


http://www.bcra.gov.ar/pdfs/marco/Ley de Entidades Financieras.pdf
http://infoleg.mecon.gov.ar/infolegInternet/anexos/20000-24999/21108/texact.htm
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/L24464.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/marco/Ley de Leasing.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/L25248.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/dto1387-2001.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/dto1579-2002.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texcomp/dto739-03.pdf
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