Auditoria General de la Nacién

INFORME DE AUDITORIA

A los Sefiores Presidente y Dircctores del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Rcconquista 266

Bucnos Aires

En cjercicio de las facultades conferidas por el Articulo 118, inciso f) de la Ley 24.156, la
AUDITORIA GENERAL DE I.A NACION ha 'pmcedida a examinar los Estados Contables del
BANCO CENTRAL DE LA REP,UBLI-CA ARGENTINA (B.C.R.A.) por el gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2003, detallados seguidamente cn el apartado 1. Tales estados contables
constituyen informacién preparada y emitida por la Dircccion de la Entidad en gjercicio de sus

{unciones exclusivas.

Nucstra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre dichos estados contables,

basada en nuestro cxamen de auditoria que tuvo el alcance indicado cn cl apartado 2.

1. - ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA
.1 Balance General al 31 de diciembre de 2003.
1.2 Estado de Resultados por el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003.

13 Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre dc

{ 2003.
/{ 1.4 Notas 1 a5y Anexos I a V que forman parte intcgrante de los estados contables.
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Se exponen en segunda columna los saldos dc los citados Estados Contables por el
ej*erciciﬁ finalizado el 31 de diciembre de 2002, segin lo indicado ¢n nota 3.1. a los estados
contables, sobre los que emitiéramos nuestro Informe de Auditoria con fecha 24 de abril de 2003,
el que incluye una abstencion de opinion como consccuencia de la significatividad de las
incertidumbres sobre los efectos finales que podrian derivarse de la crisis econémico-linanciera
que atraviesa el pa.is; eépecialmcntc cn relacidon cnﬁ la recuperabilidad e titulos publicos y
financiaciones al sector pablico y privado, sin perjuicio de la activacion de anticipos de utilidades

girados al Tesoro Nacional en discrepancia con normas contables profesionales.

2.- ALCANCE DEL TRABAJO DE AUDITORIA

Nucstro examen fuc rcalizado de acuerdo con las normas de auditoria aprobadas por la
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION mecdiantc Resolucion N° 156/93, dictada en virtud
de las facultades conferidas por el Articulo 119, inciso d) dc la Ley 24.156, que son compatibles
con las dictadas por la FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE
CIENCIAS ECONOMICAS. Tales normas requicren quc cl auditor planifique y desarrolle su
tarea con el objetivo de obtener un grado razonable dc scguridad acerca de la inexistencia de

manifestaciones no veraccs o errorcs significativos en los estados contables.

Una auditoria implica cxaminar selectivamente los elementos de juicio que respaldan la
informacion cxpuesta en los Estados Contables, y no tiene por objcto dctectar delitos o
irregularidades intencionales. Asimismo, incluye la evaluacion de las normas contables
utilizadas, de las estimaciones de significaciéon hechas por la Direccion de la Entidad vy

presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. Constderamos que nuestra

/ . ’ . :
(/, auditoria nos brinda una base razonable para fundamentar nucstro dictamen.
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3.- ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

3.1.

/

A

/

[.La Republica Argentina continia inmersa ¢n un declicado contexto econdmico-
institucional rcsultantc de la crisis desatada a partir de los altimos mescs dc aﬁ(}:ZO{Jl,
cuyos principales indicadores muestran un alto nivel de endeudamiento externo, en el
nivel de desempl'eo, altas tasas de interés, viendose afectada la ljquidez, solvencia y

rentabilidad del sistema financiero en su conjunto.

En el marco de lo expuesto, el Gobierno Nacional fue tomando una serie de medidas que
incluyeron, principalmente, la salida del régimen de convertibilidad vigente desde 1991,
la suspension en los pagos de servicios de la deuda publica, la devaluacion del peso
argentino y postertor flotacion del tipo de cambio, la pesificacion de ciertos activos y
pasivos en moneda extranjera y restricciones a la libre disponibilidad de fondos

depositados en las entidades financieras y a la transferencia de divisas al exterior.

A partir del segundo semestre dc 2002 y durante cl cjercicio 2003 la cconomia argentina
ha comenzado a mostrar Sighﬂs de recuperacion. Asi sc presenta una mcjora cn variablcs
economicas tales como el nivel de crecimiento del P.B.1., la recuperacion del consumo
privado, la disminucion de las tasas de inflacion y de inlerés y ¢l incremento en la
recaudacion fiscal, que permitieron, entre otras medidas, el levantamiento parcial de las
restricciones que pesaban sobre los depositos bancarios, la flexibilizacion de los controles
cambiarios, la reunificacion ,'m{}netari_a mediant_e el rescate de las cuasimonedas, el
establecimiento de un régimen especial de cancelacion de asistencias y de compensacion a
cntidades bancarias por efectos de la pesificacion, y el pago dc los compromisos con

organismos mternacionales.

y No obstante lo mencionado anteriormente, permanecen pendientes de delinicion y/o de

./ instrumentacién algunos aspectos referidos al funcionamiento de la actividad econémica,
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en particular del Sistema Financiero y del Sector Pablico, a la vez que existe una

importante cantidad de demandas ante la justicia contra el Estado Nacional y/o las

entidades financieras, cuestionando algunas de las medidas ya adoptadas por el Gobierno

Nacional.

Teniendo en cuenta 1o expuéstn precedentemente los rcsultados rgales finales podrian
diferir de las evaluaciones y estimaciones contenidas cn los cstados contables detallados
en 1., éspecialmente en lo relacionado con las condiciones en que ¢l Estado afrontara los
mmpromisos. asumidos y. .cfm- la valuacion de los créditos al scctor financiero.
Consecuentemente, a los efectos de la lectura de los estados contables de la Entidad, debe
tencrsc cn consideracion quc los mismos pueden no incluir todos los ajustes y
rcclasificaciones que podria implicar la resolucidon de los aspectos descriptos

prccedentemente.

Las incertidumbres generadas por el contexto descripto afectan principalmente la
estimacion de la recuperabilidad de los saldos expuestos en los estados contables que a

continuacion se detallan:

a) Tenencias de titulos de deuda publica ingresados a la cartera del BCRA en
cumplimiento del Programa de¢ Uniiiéacién Monetaria indicadc;s en nota 4.4.1.3.2 a) a
los estados contables por un total de milecs de pesos 5.057.330.-, y Preéstamos
Garantizados del Estado Nacional por un total de miles de pesos 640.405.- senalados
en nota 4.9 a los estados contables, sin operacioncs significativas de mefcadn.

b) Créditos con el sistema financiero del pais por miles dc pesos 21.398.927-, netos de
prevision por incobrabilidad, los cuales incluyen la asistencia por iliquidez y
redescuento otorgada a las cntidades financieras durante la crisis que afecté al pais

durante los ejercicios 2001/2002 y el programa de cancelacion de la misma
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3.2.

establecido por ¢l Decreto N° 739/03. Estos créditos se encuentran garantizados
principalmente con titulos y préstamos emitidos por el Estado Nacional.

¢) Otras operaciones dc crédito con entidades financieras locales por miles dc pesos
200.393.- incluidas en el rubro Otros Activos y saldos por miles de pesos 11 1.935.-

comprendidos en Diversos dentro del mismo rubro (Notas 4.9 a los estados contables)

4

Tal u{)i'n(} se explica en nota 4.6., a los cfectos de estimar previsiones por incobrabilidad
sobre la cartera de créditos al sector financiero del pais, el B.C.R.A. valuo las garantias
recibidas constituidas por titulos pablicos sin cotizacion no alcanzados por la
rcestructuracion de deuda publica, a sus valores técnicos. Sin embargo, para la valuacion
dc los titulos rccibidos por la participacion de la entidad en el programa dc unificacion
monctaria, que tampoco s¢ encuentran alcanzados por la reestructuracion dc la deuda, se
utilizé una paridad tcorica construida sobre la base del valor de mercado dc cspecics
similares, segiin se describe en nota 4.4.1.3.2 a) a los estados contables, evidenciandose
una aplicacion inconsistente de criterios ante paﬂidas de naturaleza semejante.

En igual sentido, titulos con cotizacion recibidos cn garantia fueron valuados a su valor
técnico en lugar del valor de mercado. Como consecuencia de la aplicacion de cste criterio
de valuacion de la garantia, la entidad no constituyd previsioncs sobre la cartera de

créditos por aproximadamente miles de pesos 5.363.000.-

Las normas contablcs vigentes en la Republica Argentina utilizadas como base para la
preparacion de los estados contables objcto de este informe de auditoria podrian diferir de las

normas contables vigentes en otras jurisdicciones en las cuales pudicran ser utilizados.
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4. - DICTAMEN

En nuestra opinion, basados en el examen practicado y sujeto al efecto que sobre los
estados contables podrian tener los eventuales ajustes y rcclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran requerirse de la resolucion de las situaciones de incertidumbre planteadas en 3.1. y
excepto por las discrepancias descriptas en 3.2., los cstados contables mencignados en el apartado
[. precedente presentan razonablementc, cn todos sus aspectos importantes la informacion sobre
la situacion tpatrimnnia] al 31 de diciembre dc 2003 del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, los resultados de sus opcraciones y la evolucion del patrimonio

ncto por ¢l ¢jercicio finalizado a esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales.

5. - INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES
A los efectos de dar cumplimiento con las disposicioncs vigentes informamos que:

5.1. Los estados contables que se mencionan en el aparlado 1., surgen de los registros
contables que, por la naturaleza juridica de la Entidad, no sc hallan rubricados en el

Registro Publico de Comercio.

5.2. Al 31 de diciembre de 2003 las deudas devengadas a favor del R¢gimen Nacional de
chuﬁdad Social que surgen de los citados reg'istrols, ascienden a $ 2.479.561.- no

resultando exigibles a esa fecha.

BUENOS AIRES, 29 de abril de 2004. ’L
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